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di Marco Fortis

O ccorre una chiave di lettura
equilibrata nell'interpretare
idatisul calodifatturatoeordinati-
videll'industria di maggio, che se-
guonolafrenatadellaproduzione.
La novita € che si & registrato un
preoccupante calo dell',9% del
fatturatoesteroe del 4,5% deglior-
dinativi esteri rispetto ad aprile.
ire chetuttoéfrutto
D della casualita del ponte
del primo maggio (il 2fu
unvenerdiestatisticamente
nonécomputatotraigiorni
festivi) sarebbe troppo
semplice anche seil calendario
anomalo hasicuramente pesato
moltonel rallentamentonon
solo dell'Ttaliama anche dialtri
Paesi (inFranciacisono stati
addiritturatre venerdi
potenziali ponti, includendo
anchequelli dell'8 maggioe
dell'Ascensione). Nello stesso
tempo sarebbe altrettanto
sbrigativoe superficiale
concludere, all'opposto, chela
frenata del fatturatoitaliano
destinato al mercato esterosia
unadimostrazione del fatto che
ilmadeinTtaly staperdendo
colpirispetto allaconcorrenza.
Nessunadelle due
interpretazionicogliela
complessa realta che stiamo
attraversando. La congiuntura
nonsoloitaliana madell'intera
Eurozonarestainfattimolto
debole e sarebbe risultatatale
dalle statistiche anche a
prescindere dai ponti. Nello
stessotempo il momento &
difficile,appunto, in tuttal'area
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dellamoneta unica, nonsolo
per chivendein patriama
anche peri piti forti Paesi
esportatori,dunque nonsolo
perle imprese italiane ma anche
perquelletedesche.La
debolezzadelladomanda
internaeuropea limita gli
scambiintra-Ue, mentre l'euro
forte, le svalutazionidelle
monete di molti Paesi
emergenti, le turbolenze
geo-politiche frenano anchele
vendite extra-Ue. Per1'Ttalia, ad
esempio, vié stata unaflessione
del2% dell'export extra-Ue nel
periodo gennaio-maggio.In
Germania, lastessa
Bundesbank prevede che nella
migliore delle ipotesi il Pil
tedescoregistrera nel secondo
trimestre di quest'announa
crescitazero. Mentre secondo
I'Furostatl'indice
destagionalizzato delfatturato
manifatturiero tedesco &
andato costantemente calando
sin dall'inizio dell'anno.
Inquestoscenario europeo
tutt'altro chebrillante € un
datodi fatto che gliindicatori
dell'economiaitalianasi
muovono con estrema
pesantezza, lungo un trend
moderatamente ascendente
chetuttaviae caratterizzato
daunandamentodelle
statistiche mensili alquanto
erratico,adentidisega.Cio
vale perlaproduzione
industriale (che dopola
cadutadimaggiosuaprile
secondoil Centrostudi
Confindustriadovrebbe di

nuovotornare acrescere in
giugno) ed anche peril
fatturato e gli ordinativi
dell'industria.

Ebene dunqueguardarea
datiun po’pitistrutturati di
quellimensili per arrivarea
svolgere delle considerazioni
pitimeditate sucio chesta
effettivamente accadendo. Ad
esempio, lamediadegliindici
destagionalizzati degli ultimi
tre mesi (marzo-maggio 2014)
risultainleggeraflessione dello
0,7% per il fatturato
dell'industriarispettoaitre
mesidadicembre2013a
febbraio 2014. Mentre lamedia
trimestrale degli ordinativi
mostrauna crescitatotale del
2,79% ed addiritturadel7,79% per
isoli ordinativi esteri. Anchei
dati di altriimportantiPaesi
somigliano ainostri. Dunque la
ripresanel Vecchio Continente
nonsié spentamaeécomela
fiammelladiunacandela
espostaatroppe correntid’aria.
Servirebbe unamano piltt
convintadella politica
economicadell’Europaper
proteggerlaedarle pilt
continuita.
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