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SUBFORNITURA

Le ritorsioni
commerciali di Mosca
potrebbero avere

un impatto anche negli
scambi intra-Uem

Marco
Fortis

ecrisiele tensioni
geopolitiche
russo-ucraina e nel

Mediterraneo stanno
provocando all’Eurozona un
trauma equivalente ad un
piccolo shock petrolifero o
qualcosadi simile adun
mini-2009. Niente di
catastrofico se fossimo in
tempinormali ma peruna
Uem che deve aggrapparsi
anche ai decimali per
ritrovare lavia della crescita
sitrattadiunabrutta gattada
pelare, perché cambia
completamente lo scenario
delle previsioni
macroeconomiche
immaginate anche solo
qualche mese faperil 2014.
Concentrandoci qui solo
sugli effetti della crisi
russo-ucraina, che staavendo
una ulteriore drammatica
accelerazione con le nuove
sanzioni dell’Occidente nei
confrontidiPutinela
decisione di Moscadi varare
unaspecie dicontroffensiva
bloccando I'import di
prodotti agro-alimentari da
Ue, Norvegia, Usa,Canadae
Australia. Bisogna subito dire
che le statistiche disponibili
catturano al momento solo in
parte le ricadute economiche
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Lecrisiin corso
peseranno
come uno shock
petrolifero

negative di tale crisi sull’Uem
(chepitdiUsae Gbne
subisce le ripercussioni).
Ricadute che riguardano sia
le esportazioni dirette
dell’'Uemverso Moscae
Pcraina, sia gli stessi scambi
intra-Uem (attraverso larete
delle subforniture e
dell’indotto in cuil'Ttalia e
fortemente connessa alla
Germania), sia, come
conseguenza finale, i Pil dei
Paesi membri.

Idati Eurostat degli scambi
traUeme RussiaetraUeme
Ucrainasi fermano al primo
quadrimestre del 2014.In
confronto ad altri Paesi,
Pexportitaliano diretto verso
laRussiaeraaquelladatatrai
meno colpiti, conun calo in
valore solo del 4,8% per poco
meno di158 milioni di euro,
purrisultando fortemente
penalizzati diversi classici
settori del made inItaly, come
quello delle calzature.Il che
haavuto un forte impatto
negativosu alcune areelocali:
sipensialla provinciadi
Fermo che havisto diminuire
nel solo primo trimestre del
1% il suo export di calzature
verso Mosca, con una perdita
di fatturato di quasi 1o milioni.

L’exportdell’Uem verso la
Russianel primo
quadrimestre 2014 é calato
complessivamente del 12,7%
rispetto allo stesso periodo
dello scorso anno, conuna
perditain valore di 3,8
miliardi di euro; mentre le
esportazioni verso'Ucraina,
travagliata dalla sua profonda
crisieconomicainternae dai
fermenti secessionisti, sono
diminuite del 25,5%, con un

caloinvalore di11miliardi.
Nell’export versola Russia i
Paesi Uem che hanno avutole
ricadute dirette peggiori,
limitandoci alle economie
principali, sonostatila
Germania (-13,9% paria-1,7
miliardidieuro),’Olanda
(-24,6% paria-705 milioni), la
Finlandia (-15,5% paria-266
milioni), il Belgio (-20,2% pari
a-365 milioni). Germania e
Ttalia sono state invece le
nazioni pitt danneggiate dal
crollodell’export verso
I'Ucraina:'export tedesco e
calato del 30,7% (-562
milioni), quelloitaliano del
24,2% (-137 milioni).

IdatiIstat, pittaggiornatidi
quelli Eurostat, mostrano che
Pexportitaliano versola
Russia, dopo unainiziale
tenutain principio dell’anno,
staanch’esso deteriorandosi
rapidamente. A maggio,
infatti, vi & stato un brusco
calo del 13,99 sul maggio del
2013 che ha portato il bilancio
dei primi s mesi del 2014 in
negativo del 6,7%.Ela
tendenza e destinataa
peggiorare.

Le conseguenze sui Pil
nazionali deiPaesidell'Uem
delle tensioni geopolitiche
che infiammano Russia e

Ucraina, la Siria, la Libia,
Israele e lastriscia di Gaza,
facendo arretrare gli scambi
commerciali, stanno gia
mostrandoiloro primi
effetti. Ha cominciato I'Ttalia
conil Pil del secondo
trimestre 2014 in frenata
congiunturale dello 0,29 con
unadomanda interna ferma
ma perlomeno ormainon pitl
in caduta (e con essa
Pccupazione, che sista
stabilizzando), mentre
lintero calo del prodotto &
ascrivibile alla domanda
esteranetta, diminuita,
appunto dello 0,2%.La
produzione industriale
tedesca e statamolto debole
ingiugno (piti di quella
italiana) e gli ordinativi di
luglio dell’industria
manifatturiera sono
letteralmente dabollettino di
guerra: 'Tstituto federale di
statistica ha stimatounaloro
frenatadel 3,29% (con un calo
di quelli esteridel 4,1%). Con
queste premesse il Pil
tedesco, che sararesonoto
soloil 14 agosto, rischia di
fare una figura non migliore
di quello italiano, cosi come i
Pil di altri Paesi Uem, quali
Francia, Olanda, Finlandia,
che potrebbero risentire
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altrettanto negativamente
dell’accelerazione delle
tensioni geopolitiche.

Questevicende
dimostrano ulteriormente
chenonsipuo avere una
moneta unica senza una
politicaeconomica
coordinata traiPaesi membri
dell'Uem dotata anche di
razionali margini di
flessibilita. Una politica che
vadaoltrelarigidaricetta
tedescadel rigore,la quale ha
distrutto domanda interna
europeanell’illusione di poter
vivere solo con quella
esterna. I fatti dimostrano che
basta la tensione conlasola
Russiaper mettere in
ginocchio anche la Germania,
il suo exporteil suo Pil.
L’Uem,econessala
Germaniachehalapretesadi
guidarla,dovrebbero
riflettere sul fatto che dal
2007 al 2013 sono andati in
fumo nell’Eurozonaben 355
miliardi di euro di
investimenti fissilordia
prezzi200s: € come se il
Belgio, il Lussemburgo eiloro
Pil fossero stati cancellati
dalla carta geografica. Per
questo é urgente che il piano
del Presidente Juncker sugli
investimenti parta con
decisione, specie orachela
domanda esteradell’'Ueme
stata spiazzata dai focolai
geopolitici.

Inoltre, non si pud ignorare
chele tensioniconlaRussiae
P’escalation delle sanzioni
hanno gia procuratoe
procureranno ancoranei
prossimimesi grandi sacrifici
alle economie dei Paesi
membriche molto scambiano
conMoscae che pertanto
occorre predisporre anche
delle adeguate politiche
compensative sul piano della
domanda interna
dell'Eurozona per evitare un
completo black-out della
ripresa. Non solo. Anche nel
calcolo degli sforzi per gli
aggiustamentideibilanci
nazionalisi dovra
opportunamente tenere
conto dell'impatto che avra
nelz014il peggioramento
dell’export extra-Uem,
affiancando al Fiscal
Compact anche unasortadi
(almeno temporaneo)
"Russian Compact".
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