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Il barometro

del rame non sbhaglia:
la ripresa é partita

La produzione del metallo e delle sue leghe nei primi sei
mesi dell’anno & aumentata del 23,5%. Un‘ottima notizia,

perché da sempre & un indicatore dello stato di salute
dell'industria. Anticipando I'andamento dell’economia.

i rame, come € noto, € un  30%
Ibuon conduttore di elettri- 25%
citd. Ma nel sistema econo-
mico italiano si sta rivelando an-  20%
che un buon «conduttore» del-  15%

la ripresa economica. Infatti, nei
primi sei mesi del 2010 la pro-
duzione nazionale di semilavo- 5%
rati di rame e sue leghe (cheas- 0%
sorbe la maggior parte del con-
sumo del metallo rosso) & cre-
sciuta del 23,5% rispetto allo
stesso periodo del 2009. Un se-
gnale chiaro di ripartenza del-
I’attivitd economica, essendo
l'utilizzo dei semilavorati dira- 2
me molto diversificato nei di-

@mmmmmmmmmmmmmimml

mentre i dati trimestrali, disponibili per le produzioni di semilavo-
rati sin dagli anni 60, spesso sono addirittura anticipatori.

Nel 2009 la produzione industriale italiana & caduta del 18,3%,
quella di semilavorati di rame e leghe del 21,2%, confermando una
sincronia tra i due indicatori che & riscontrabile sin dall’inizio del-
le serie storiche Istat della produzione industriale in base 2005=100
(vedi grafico). Sino al terzo trimestre 2009 le produzioni dei cin-
que principali tipi di semilavorati di rame erano ancora tutte in for-
te diminuzione tendenziale rispetto al terzo trimestre 2008. Poi nel
quarto trimestre 2009 alcune di esse hanno cominciato a invertire
la tendenza: la produzione di filo di rame (i cui impieghi sono mol-
teplici nell'industria elettromeccanica) ¢ aumentata dell’'11,7% e
quelle dei laminati di rame e di leghe di rame, rispettivamente,
del 2,1% e del 10,4%. Nel primo trimestre 2010 & proseguita la cre-

scita del filo di rame (+13,9%)
c o e dei laminati di leghe

Produzione indﬁstria:1e . T (+10,2%), a cui si sono ag-
) g R 1] giunti i tubi di rame (+13,2%)

S E@ ¢ la barra di ottone (+32,4%).
’ S Quest’ultimo dato & molto

: importante, perché la barra

di ottone & principalmente
utilizzata nella produzione
di rubinetteria e valvolame
in cui I'ltalia & leader mon-
diale. Infine, nel secondo tri-
mestre di quest’anno tutte le
cinque principali produzio-
ni di semilavorati di rame so-
no passate in segno positivo,
con tassi di crescita che non

- lasciano spazio agli equivo-

M/

versi settori produttivi interme-
di e finali, in special modo nel-
l'industria meccanica e dei mez-
zi di trasporto. Dunque, secon-
do il barometro rappresentato dal consumo di rame, la ripresa in
Italia si starebbe rafforzando e propagando nei vari comparti, co-
me prova anche il fatto che nei primi cinque mesi del’anno lindi-
ce della produzione industriale complessiva & aumentato del 5,7%.

Sin dagli anni 80 abbiamo messo in evidenza le caratteristiche
di indicatore reale del consumo di rame, capace di interpretare le
diverse fasi degli stadi di sviluppo e dei cicli delle economie moder-
ne (si veda, in particolare, Fortis M., «Prodotti di base e cicli eco-
nomici», Bologna, Il Mulino, 1988). La sincronia tra i movimen-
ti del consumo di rame e i cicli economici & storicamente osserva-
bile in molti Paesi avanzati, in particolare negli Stati Uniti dallini-
zio del 1900 sino agli anni 60 e in economie manifatturiere come
Germania, Giappone e Italia in tutto il secondo Dopoguerra. In
Italia le serie storiche annuali del consumo di rame dell’Assomet
sono bene allineate a quelle dei cicli della produzione industriale,

INDUSTRIA E RAME AL PASSO L'andamento della produzione industriale italiana
{2005=100) e quello della produzione di semilavorati di rame e leghe dal 1993 a oggi.
Fonte: elaborazione Fondazione Edison su dati Istat e Assomet.

e ci: filo di rame (+8,1%), la-
minati di rame (+6%), tubi di
rame (+18,4%), laminati di
leghe di rame (+59,2%) ¢
barra di ottone (+59,1%). In definitiva, la produzione complessi-
va di semilavorati di rame e sue leghe & cresciuta del 19,8% nel pri-
mo trimestre 2010 e addirittura del 27,2% nel secondo.

Questi dati vanno valutati con cautela. Infatti, la ripresa della
produzione di semilavorati di rame & stata probabilmente cosi im-
petuosa anche per il fatto che durante la crisi del 2008-2009 le scor-
te si erano ridotte ai minimi sia presso i produttori sia presso gli
utilizzatori. Nel primo semestre 2010 attivith produttiva nel suo in-
sieme @ stata trainata in Italia soprattutto dall’export verso i Paesi
emergenti ¢, a partire dalla primavera, anche verso importanti Pae-
si Ue come Germania e Francia. Si teme ora un rallentamento del-
la ripresa mondiale nella seconda parte dell’anno. Quindi i segna-
li che provengono dal barometro del rame potrebbero risultare in
parte sovrastimati. Ma la reazione dell’economia italiana ¢’¢ stata
ed & stata pit forte del previsto. ©
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