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La crisi politica
terreno fertile
degli speculatori

Romano Prodi

L ascorsa settimana é cominciata
male per i titoli del debito pub-
blico italiano. I tassi di interesse dei
nostri Buoni del Tesoro che, da
quando¢nato!'Euro, sierano lunga-
mente mantenuti viciniaquelli tede-
schiechesierano in seguito sololeg-
germentediscostati, hanno compiu-
to in due giorni (lunedi e martedi
scorso) un improvviso salto in alto.
Per la prima volta dal 1999 1a distan-
zadeitassidiinteresse del debito de-
cennale rispetto a quello tedesco ha
superato i due punti. Per un paese
conundebito pubblico che si avvici-
naal 120% del Pil questo significaun
peso aggiuntivo non indifferente. Se
si tiene conto che durante il prossi-
mo annodovremo rinnovare 300 mi-
liardi di titoli del debito pubblico, si
deve constatare che, solo peri muta-
menti avvenuti in un paio di giorni,
il Tesoro vedrebbe aumentare gli
oneri degli interessi di una pluralita
dimiliardi all'annn.

Di una cifra molto superiore
al costo previsto per la rifor-
ma dell'Universita, sulla qua-
le si e incentrato il dibattito
politico pitrduro e visibile de-
gli ultimi mesi della vita politi-
caitaliana.

La tensione sui nostri titoli
si e poi allentata, ma il danno
fatto e gia di per se stesso con-
sistente e, soprattutto, ha avvi-
cinato I'Italia alla situazione
dei paesi pitt a rischio, dai
quali eravamo rimasti lonta-
no anche nei periodi piti tur-
bolenti della crisi greca.

Espostii fatti ele cifre, biso-
gna prima di tutto vedere se
questo cambiamento dei
mercati sia in qualche modo
giustificato da eventi econo-
mici e finanziari interni al no-
stro paese. Credo che a que-
sta domanda si possa rispon-
dere negativamente. Ilnostro
debitorimane infatti molto al-
to ma procede quasi in linea
con le previsioni. La nostra
crescita e inferiore alla media
europeamail sistemabanca-
rio, che ¢la causa della terribi-
lecrisiirlandese, rimanerela-
tivamente forte e certamente
meno inquinato dagli stru-
menti speculativi che hanno

colpito le banche di altri pae-
si, a cominciare dagli istituti
di credito tedeschi e inglesi,
pesantemente coinvolti nelle
difficolta delle consorelle ir-
landesi. Non va inoltre sotto-
valutatoil fatto che (come sot-
tolineato piu volte su queste
stesse colonne da Marco For-
tis) le nostre famiglie sono tra
lemenoindebitate dituttiipa-
esi europei e, soprattutto, si
sono comportate in modo
molto pill responsabile delle
famiglie americane.

L'improvvisa tensione dei
nostri mercati finanziari ha
prima di tutto origine dalla
mancanza di una forte e tem-
pestiva politica europea. No-
nostante il positivo attivismo
della Bee i governi dell’area
Euro, chehanno progressiva-
mente accresciuto il proprio
potere a scapito della Com-
missione, rimangono divisie,
quando arrivano a una deci-
sione, vi giungono in ritardo
e, soprattutto, vi giungono
quando il problema, proprio
per il ritardo, si & aggravato a
dismisura. Fino a che non vi
sara una forte politica comu-
ne (come I’emissione di Bon-
dseuropei finalizzati alla crea-
zione di un mercato obbliga-
zionario veramente unico
per tuttal’area Euro, recente-
mente proposta da Mario
Monti) la speculazione inter-
nazionale continuera a fare il
suo mestiere, che e quello di
aggredire separatamente i
mercati nazionali in quanto
piu piccoli e quindi facilmen-
te aggredibili. Bisogna quindi
chelerisorse preparate perla
difesa dell’Euro siano supe-
riori a quelle che possono ra-
gionevolmente mettere in
campo i possibili speculatori
e che siano rapidamente im-
piegabili.

Restatuttaviada capire per-
ché, senza novita economi-
che particolarmente significa-
tive, I'attacco si sia per la pri-
ma volta concentrato sui tito-
liitaliani. La spiegazione & pu-
ramente politica. La lungala-
titanza di decisioni, la dissolu-
zione della maggioranza, le

tensioni interne al governo,
I'avvicinarsi del voto sulla fi-
ducia senza prospettive pre-
vedibili perildopo ele ripetu-
teipotesi di elezioni anticipa-
te hanno aperto un fronte di
instabilita che costituisce il
campo pill propizio per la spe-
culazione internazionale. Gli
italiani stanno gia sopportan-
do datempo sacrifici davvero
pesanti per tenere in piedi un
bilancio statale messo in crisi
dalle passate sconsideratez-
ze. Si faccia percio in modo
chel’incertezzanonsiprolun-
ghi nel tempo e che si arrivi
alla possibile crisi con unaso-
luzione pronta.
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