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{008 Imprese

Le piccole aziende resistono alla crisi
ma gl meentivi non sono per sempre

UJO data

(] stampa

PIURICAVIEMENO
FALLIMENTL: LE SOCIETA
CHE SONO RIUSCITE
A SOPRAVVIVERE
ALLA RECESSIONE
SISONO RIORGANIZZATE.
PERO ADESSO DEVONO
FAREICONTICON UNO
SCENARIO NON ROSEO.
APARTIRE DA ITASSI BASSI
Milano
Il risanamento attuato nel-
la lunga stagione della cri-
si; la maggiore propensione
all’internazionalizzazione; il
miglioramento nei tempi di
pagamento. Se i limiti delle
piccole e medie imprese jtalia-
ne sono quelli noti da anni,
dalla scarsa patrimonializza-
zione alla resistenza verso !'a-
pertura del capitale, non man-
cano le ragioni per vedere il
bicchiere mezzo pieno.

Perché la doppia recessione
negli ultimi otto anni da una
parte ha creato un’emorragia
di Pmi attive sul mercato (tra il
2008 e il 2014 il dato & calato
del 9%, con una modesta ripre-
sa dello 0,4% nel 2015, per arri-
vare a quota 136mila), ma
dall’altra ha spinto chi & riusci-
to a resistere a riorganizzarsi a
fondo, rivedendo la struttura
di governo, l'offerta e il posizio-
namento sul mercato.

Lo scorso anno, segnala un’a-
nalisi di Cerved - che utilizza la
classificazione Ue di Pmi (dai 2
ai 50 milioni di ricavi, dai 10 ai
250 dipendenti) - i ricavi hanno
segnato un progresso del 3,1%,
un tasso triplicato rispetto
all'anno precedente, con effetti
positivi sull’andamento del va-
lore aggiunto, che & aumentato
a livelli vicini al 4%. In crescita
anche il margine operativo lor-
do (+4%), con una dinamica
pit favorevole per le piccole im-
preserispetto alle medie.

Di pari passo nell'ultimo anno
& crollato il numero dei falli-
menti (-20%), un trend che &
proseguito anche nei primi sei
mesi di quest’anno (-15%) e
che fa ben sperare in una per-
formance molto positiva
nell'intero 2016. Inoltre lo scor-
so anno le Pmi sono risultate
pili rapide a pagare i fornitori,
conritardiin media di 11,5 gior-

dal 1980 monitoraggio media

ni (-2 giomni sul 2014) rispetto
ai tempi concordati nel contrat-
to, e tempi di
pagarento
(72,2 giorni,
-1,4 giorni) ri-
sultati ai mini-
mi dal 2012.
Numeri
che fanno spe-
rare nell'av-
Vio di un ciclo
positivo, desti-
nato a durare
man mano
che sui conti
delle aziende
si rifletteranno i miglioramenti
evidenti sul versante macro.
Perché se i tassi bassi hanno
aiutato laripresa, la spinta & ar-
rivata anche da altri versanti.
L'aumento della redditivita
(il return of equity & cresciuto
a un incoraggiante tasso
dell’8,6% tra 2014 e 2015) & an-
che merito del ritorno agli inve-
stimenti, che in buona parte so-
no andati al comparto dell'in-
novazione. Una strada obbliga-
ta per restare competitivi in
uno scenario economico che
si muove sempre pili su scala
globale. Cosi non sorprendo-
no le conclusioni alle quali & ar-
rivato Marco Fortis, vice presi-
dente della Fondazione Edi-
son. L’economista ha dimo-
strato come, scorporando dal-
le statistiche Eurostat i flussi
prettamente commerciali e di
transito delle merci (che gon-
fiano i valori di Paesi come Bel-
gio e Olanda), le Pmi manifat-
turiere italiane possono vanta-
re valori di export secondi in
Europa solo alla Germania, da-
vanti ad altre grandi economie
del Vecchio Continente come
Francia e Regno Unito.
Mentre la Penisola ¢ indie-
tro se si considera solo la cate-
goria delle microimprese (sot-
to i dieci addetti), per lo piu
composta da operatori che la-
vorano per imprese piu grandi
e che sono in massima parte
esportatori occasionali. Que-
sto segmento dell’economia,
in Italia pit numeroso che al-
trove, & quello che & stato mag-
giormente colpito dalla lunga

stagione della crisi e che, an-
che laddove ha resistito, pre-
senta un equilibrio finanziario
in molti casi precario. Con tut-
to cio che ne deriva quanto a
capacita di investimento e di
accesso al credito bancario, og-
gi piu che nel passato vincola-
to a valutazioni di tipo oggetti-
vo (bilanci e garanzie). Non &
un caso se una Pmi italiana su
due chiude entro quattro anni
dall’avvio dell’attivita.

La priorita, dunque, & raf-
forzare la struttura patrimo-
niale, in modo da avere spal-
le abbastanza robuste per af-
frontare eventuali, nuove fa-
si negative dei mercati.

Storicamente l'imprendito-
ria italiana & poco propensa ad
accogliere nel capitale soggetti
esterni: nel primo semestre gli
investimenti dei fondi di priva-
te equity sono cresciuti del
174% rispetto al medesimo pe-
riodo del 2015, segnala I'asso-
ciazione di settore Aifi, eppure
I'ammontare di 4,9 miliardi di
euro resta ben distante dai va-
lori delle altre grandi econo-
mie del Vecchio Continente.

Mentre progressi significati-
vi siregistrano sul fronte di for-
me di collaborazione meno
impegnative, come le reti
d’impresa, che consentono di
mettere in comnune solo alcu-
ne componenti del business
(ad esempio I'export) o addi-
rittura singoli progetti (come
lo studio di un mercato este-
ro), senza rinunciare all’indi-
pendenza delle singole azien-
de. Dal 2009 al 31 ottobre so-
no 3.114 gli accordi di questo
tipo sottoscritti, con oltre
15mila aziende coinvolte e
una tendenza dello strumen-
to a prendere progressivamen-
te piede anche tra le piccole e
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piccolissime realta.

Passi in avanti che in ogni
caso non bastano a risolvere i
ritardi strutturali del nostro
Paese. Le rilevazioni Istat se-
gnalano che la produttivita del
business sector (il totale dell’e-
conomia meno il settore pub-
blico, le utility e il comparto
immobiliare) aumenta al cre-
scere della dimensione di im-
presa. Una micro azienda ha
un valore aggiunto per occupa-
to di poco superiore a 25mila
euro, che & il 61% rispetto al da-
to di una societa media e solo
il 38% della produttivita di una
grande impresa.

Uno studio curato da The Eu-
ropean House-Ambrosetti se-
gnala che in media un’azienda
grande investe il 2,8% del suo
fatturato, contro 1'1,9% di quel-
le piccole, e ha una capacita di
generare valore, misurata co-
me rapporto tra Ebitda e fattura-
to, pari al 9,7%, contro il 7,2% di
queste ultime.

Piccolo non & pilt bello (co-
me invece si sosteneva un tem-
po), dunque, perché limita le
capacita d’'investimento. Quin-
di gli incentivi alla patrimonia-
lizzazione introdotti dal Gover-
no possono aiutare, ma solo fi-
no aun certo punto.

Le ultime rilevazioni di Pro-
meteiarendono chiaral'impos-
sibilita di invertire la tendenza
in modo considerevole a breve
- in Germania la quota di occu-
pati nelle micro imprese & solo
il 26% del totale contro il 46%
dell'Italia -, ma attestano anche
che lo scenario & in migliora-
mento rispetto al passato.

Restano perd gli ostacoli
esterni come la burocrazia e il
costo del lavoro, che tarpano
le ali agli sforzi di molti im-
prenditori, comprimendo i
margini e indebolendone la
capacitd competitiva a livello
internazionale. Ed & anche su
questo fronte che occorre in-
tervenire. Perché condizioni
di favore come i tassi ai mini-
mi e il basso costo dell’ener-
gia fin qui hanno aiutato a pa-
rare i colpi, ma non potranno
durare per sempre. (Ld.o.)

SRIPRODUZIONE RISERVATA

data

() stampa

dal 1980 monitoraggio media

| INVESTIMENTI FISSI LORDI DEL SETTORE PUBBLICO

Uno studio
curatoda

Indice base 2008 = 100
2 Non-euoUE

;| i i el

Fonte: etaboramoni (NTESA SANPADLI su dati AMECD, BEA & Thamsan Reuters

The European
House
Ambrosetti
segnala

che in media
un’azienda
grande investe
i12,8% del suo
fatturato,
contro1'1,9%
diquelle
piccole:

e questoil vero
problema
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Industria4.0
sta arrivando
la graqde
occasione
per la manifattura
made in Italy

| INDICE DESI: CONNETTIVITA, | PAESI IN CODA |

L'indice DESI della Gommissione Europea & calcolato come media |
di 4 sub-dimension: 1/a Fixed Broadband (33%), 1/b Mobile Broadband (22%) |
1/c Speed (33%) 1/d Affordability (11%) |
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Fente: Exrnoeae Commissioe

Industria 4.0, motore dello
sviluppo in tutto il mondo:
utilizzo dei dati per creare
valore; il dialogo
tramacchine; la
produzione personalizzata
senza impennata dei costi.
«Una grande opportunita
perrilanciare la
manifattura italiana -
commenta Gregorio De Felice,
capo economista di Intesa
Sanpaolo -ma sono
necessari grandi
investimenti e visione
strategica pervincere

la concorrenza-.
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