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Figura 1 - CONSUMI DELLE FAMIGLIE IN ITALIA
Vari azioni % tendenzi al/i sull o stesso tri
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Fonte: Istat.
L deconomia ital i adifusiddriprest,itestenbnmi datnemersse g n i
indicatori.ll calo della produzione industriale di april®,3% su marzo) stimato ieri

dall'lstat non cambia il giudizio favorevole di fondo, poiché Confindustria ha fornito pres-
soché in contemporanea una previsione di crescita a maggio (+0,1% su aprile) della pro-
duzione stessa, che dunque mantiene una intonazione positiva. Sempre ieri I'lnps ha diffu-
so dati sulle nuove assunzioni nel primo quadrimestre 2015 molto incoraggianti:
+188mila in totale rispetto allo stesso periodo dello scorso anno, di cui 155mila a tempo
indeterminato grazie alle decontribuzioni triennali varate dal Governo. In parallelo,
I'INPS ha registrato un calo delle cessazioni pari a 80mila unita, per cui il saldo netto dei
rapporti di lavoro nei primi 4 mesi del 2015 ammonta a 286mila unita.
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LOECONOMI A DECOLLA,
LA POLITICA EVITI LO STALLO

Tuttavia, dopo tante false partenze,lecito analizzare in
modo approfondito tutti i dati disponibili per testare
larealesolidita della svolta. E ripresa verasb tratta

del |l 6ennesimo fuoco di pag
La nostra risposta € che siamo di fronte ad una ripresa
con tutti [ crismi., anche
tronde, mettendo in fila

le numerosestatisticheed analisuscite nelle ultime due
settimane é difficile dubitarne. Ci sono, innanzituttda-

ti Istatsul PIL del primo trimestre 2015 dettagliati per
settori e componenti della domanda; {dai pioggia
diindicidel  centroMarkit sullevalutaziondei  mana-
gerdelle imprese el at i ve aksk @ianaggiov
per il settore manifatturiero eer quello dei servizi, non-
ch® per | andament o del | ¢
nele importantistatistichel st at s ul indpdle c u
Tutti gli indicatori e le analisi citate segnalano univocamer
te bel t empo perEdeé dizeuna priman
novitd constatare un consenso cagneralizzato. Il mi-
glioramentoé stato indubbiamente favorito dai molti fat-
tori esterni propizi, ormai ben noti, che hanno rischiarato
| dor i zzontl®E delalBan@a0Celtrale Euro-
pea,i tassidi interessein calo,] 6 eur o debol

| 6 e xippetmlio basso. Sarebbe tuttavia riduttivo non
riconoscere chén questoaggancial e | | d@ld tipad- i
sac he si sta diffondendod u
anche un chiaro merito delle decisioni prese dal Governg
Renzi, con gli 80 euro, il taglio della componente lavorg
del Il 6l rap, gl incenti vi 1
terminato il Job#Act, il supporto alla nuova Legge Sabatini,
il pi ano peelimitaiciGle Xnziativet principa-
li. Nella percezione del cambiamento di clima e delle con
dizioni economiche da parte delle imprese e delle famigli
co in altri termini, and
cate di politica economica.

La battaglia politica in ltaliatélmenteastiosa da butta-
re sempretutto in polemica en confusione sicché per
mesi non si & voluto vedere riconoscerené nei talk
show né in tanti editorialicio che le statistiche mostra-
no ormaicon lampante evidenzad esempio, si € detto a
lungo che gli 80 euro, che peraltro sono prima di tutto
una misura di equita sociale, non avrebbero prodotto al-
cun impatto significativo sui consumi. Norstato affat-

to cosi:la decisione h&unzionatobeneanche come azio-
ne di stimolo della domanda. E dertificanoi dati del PIL
sui consumi delle famiglie, che sono ancora deboli, & ve
ro, ma hanno cambiato verso proprio da quando sono
statiintrodotti (e in seguitaesi stabili)gli 80 euro. Si &

€

\

detto inoltre che le misure per il mercato del lavoro sa-
rebbero statepoco produttive se non addirittura un flop.
Mentre i dati Istat di aprile hanno definitivamente dimo-

| istato il contrario,allineandosi con i segnali positivi che da

gual che tempo gi provenival

s elel Lavomeocertificanda che le misure hssudital Gaver- E |,
non on sol o stabilizzano ma a
zione.

Ma analizziamo con ordine i vari indicatori, cominciando
dal PIL e dalle sue componenti. | dati del primo trimestre
2015 snocciolano un ampio ventaglio di segnali favorevoli.
Innanzitutto, la crescita congiunturale dello 0,3% del PIL

i tsul quareoltrimestre 2014, confermata dall'lstat, € la piu

D

forte dal primo trimestre 2011. Inoltre, la crescita tenden-
ziale detloi 0f1% sul primo trimedtre 20@drretta al riali n f i

p a&a doponla prima stima preliminaré) il primo segno di

1%

h

oL6economia decol {Quaderhoa. 1pleGiu.2015ca evi ti_l o st all

h econgiumtaralrbente del 0,8% dopo urth cadwaceniintiaedi

aumento dopo 13 trimestri consecutivi di calo. Per quanto

a rigiiatda il consumiadelle famiglie, purigve rallentamen-

to, essi sono tendenzialmente in crescita da 4 trimestri
consecuti vi Sui corrispondert
non c0 | a controprova ma ,
daquando songartiti gli 80 euro. A loro volta gli investi-

enéné fisss lordi snwolper la prima volta in crescita tenden-
ziale (+0,4% sul primo trimestre 2014) dopo 14 trimestri
consecutivi in calo; e sono aumentati anche congiuntural-
menbveddell'l,5P6 sl guartodriméstée 2014, s@nti sograt-
tutto dai mezzi di trasporto. Il valore aggiunto dell'agricol-

tura é cresciuto congiunturalmente del 6% sul quarto tri-
mestel 2014: ai dureenta sesza precedenti negli altimti &= m
anni Anche | 6aumento congi
0, 6% stato notevol e; bi soc
stre 2011 per ritrovare una crescita simile. Infine, un fatto
molto positivo &€ che anche le costruzioni sono cresciute

a
oltre 4 anni interrotta solo brevemente da ungannevole
minirimbalzo dello 0,2% nel terzo trimestre 2013.

Quanto aMarkit, ci segnala che la ripresa del manifatturie-

ro e dei servizi & continuata vigorosamente a maggio per
produzione, occupazione e ordini. A maggio vi € sta-

to soltantoun leggero rallentamento delle vendite al det-
taglio ma | dopinione dei
gno. | segnali dflarkitsono importanti perché normal-
mente Oazzeccanoo6 ci che i
mese di ritardo o piuDunque se il primo trimestre € an-

dato bene stanno maturando le condizi@fiinché anche

il secondo metta a segno una discreta crescita.

I dat i |l stat sull doccupazion
anche i piu scettici e gettato acqua sul fuoco delle innume-
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revoli polemichestrumentaliriguardanti il mia,quanto dagli eterni teatrini, scontri frontadi veti in-
JobsAct( pr omos s o i nvece a pi |e ndrociatidelta ipolitich atdlidn®, @ cus abhiamo atudo un rin-
aprile gli occupati, in base ai dati destagionalizzati, sorjo novato assaggio durante la campagna elettorale e dopo le
cresciuti di 159mila unita rispetto a marzo e di 261milal recenti elezioni regionali, con crescenti tensioni su temi

ri spetto all dapril e 2014. sensibilisconte glrimnmgdat e glii scandbk sulle cui gotuzoni-
zinel | 6aprile 2015 gli 0 ¢ c|u pneltinteresseo namionalei dowrdblie adsdervi ecahdergenizat t
399mila in pi% rispetto al|ll @estputtivaleeon2dvergénza strumentalencolfrischid d ¢
variazioni tendenziali dei dati grezzi degli occupati rispettd ~ enormi danni per I'immagine del PaeBevremmo forse

all o stesso mes ehanhe ¢omidcato a o picoslar@ctied rfrene a mano eternamente tirato sulle
riprendersipr opri o con | davvent of drdorme @ ib populismmstriRmirandpent@robila stabi-
solidandosi e poi crescendo gradualmente con solo du¢ litadi governoe la nostra credibilitdnternazionalegi

uni ci brevi stop nell dapr i|l ehanBddgipil vate poaakonehracerteopasafd inscondih e

hanno modificato la tendenza positiva di fondo. zione di stallo, col rischio di farci precipitatén errore
A questo punto le minacce alla ripreshe sta finalmente c h e In@nlpwdpil peanettersi di ripetere.
0decoll andwéengono fabhca anto dall econo-

LA RIPRESA FINALMENTE E’ ARRIVATA

ANCHE IN ITALIA FATTORI ESTERNI E INTERNI DELLA RIPRESA

{ La crescita congiunturale dello 0,3% del PIL 1 | fattori esterni (QE, tassi di interesse bas
nel 1 trim 2015 sul 4 trim 2014 é la piu for- si, euro debole, calo del prezzo del petro-
te dal 1 trim 11 lio) stanno indubbiamente aiutando la ripre

7 la crescita tendenziale del PIL dello 0,1% spl sa.

1 trim 14 — il pri mp s eldMaifaiton estemniraena givoti adioe2014
13 trimestri consecutivi di calo inizio 2015 come una pioggia benefica su yn

terreno arido che era gia stato precedente-
mente «arato e ben seminato» da provvedif

menti e riforme.

1GI i 80 euro sin dal 0dest
favorito lo stop del calo dei consumi privati
e la loro successiva ripresa, trainata da
progressivo rinvigorimento delle immatri-
colazioni di autovetture. Il bonus ristruttu-
razioni aveva aiutapt o |
il bonus mobili aveva salvato circa 10milp
posti di lavoro (stime Federlegrrredo).
La nuova Legge Sabajini
resto del drammatico calo degli investimen
ti ponendo le basi per il loro rilancio con
un boom in particolare del consumo di
macchine utensili (+34% nel 2014). Il mert
cato del | avoro eral ¢
stria in senso streftt
servizi e le riforme annunciate e poi realiz;
zate del mercato del lavoro hanno messo ||
turbo alla ripresa |dell

fi consumi delle famiglie sono tendenzialf
mente in crescita da 4 trimestri consecutivi

(effetto 80 euro)

7 gli investimenti fissi lordi sono per la prima
volta in crescita tendenziale (+0,4% sul |
trim 14) dopo 14 trimestri consecutivi in
calo; e sono aumentati congiunturalmente
dell'l,5% sul 4 trim 14, spinti soprattutto
dai mezzi di trasporto
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PILin Italia

(variazioni % tendenziali sullo stesso trimestre dell'anno precedente)
Fonte: Istat

Immatricolazionidi autovetture in Italia: 2012-2015
(variazioni % sullo stesso mese dell'anno precedente)
Fonti: Ministero dei Trasporti, UNRAE
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CONSUMO DI MACCHINE UTENSILI E ROBOTICA IN ITALIA
(milioni di euro)
Fonte UCIMU
2895
3000 con la nuova Legge 2738
Sabatini +34% ]
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Investimentiin Italia
(variazioni % tendenziali sullo stesso trimestre dell'anno precedente)
Fonte: Istat
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VALORE AGGIUNTO AGRICOLTURA
(dati destagionalizzati, var. % sul trimestre precedente)
Fonte: Istat
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VALORE AGGIUNTO INDUSTRIA
(dati destagionalizzati, var. % sul trimestre precedente)
Fonte: Istat
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VALORE AGGIUNTO COSTRUZIONI
(dati destagionalizzati, var. % sul trimestre precedente)
Fonte: Istat
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VALORE AGGIUNTO COMMERCIO, TRASPORTI, ALBERGHI, RISTORANTI
(dati destagionalizzati, var. % sul trimestre precedente)
Fonte: Istat

111 v 2015 |

80 euro

oL6economi a decol {Quaderhoa. 1ploGiu. 2015ca evi t i l o stall

v

FONDAZIONE
EDISON



Loeconomia decol | a,

pol i

Occupatiin Italia
(dati mensili grezzi; variazioni assolute sullo stesso mese dell'anno precedente in migliaia di occupati)
Fonte: Istat
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