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[l commento
La ripresa italiana
N 9o .
non é unillusione
Marco Fortis Istatrettificati rendono finalmente merito.

e rettifiche migliorative dell’l-
stat sul Pil italiano (+0,4% il pri-
mo trimestre 2015 e +0,3% il se-
condo) diffuse ieri, unitamente
ai buoni dati sull'occupazione (+13
mila occupati a giugno anziché i -
22mila inizialmente comunicati, al-
tri 44 mila occupati in pittaluglioe
+235 mila tra luglio "14 e luglio ’15)
gettano una luce completamente
nuova sulla ripresa economica ita-
liana e rappresentano per certi
aspetti anche uno spartiacque nel
dibattito sulla ripresa stessa. Di cer-
to, portano nuova acqua al mulino
del governo.
Governoche puo oralegittimamente rivendicare
con maggiori argomentila bonta delle azioni
intraprese per rilanciare la nostra economia,
stremata dopo tre lunghi anni direcessione (da meta
2011ameta 2014), che gia seguivano alla crisi globale e
dell'exportinnescata dallo scoppio dellabolla
americana dei mutui subprime (2008-2009).

A questo punto sara difficile per gli scetticiele
opposizioni politiche negare che laripresaitalianac’e
ed e pitirobusta di quanto si pensasse soltantofinoa
ieri: unaripresa che appare ora pitiin linea con cio che
dicevanogli indicatori qualitativi e di fiducia, spesso
"in disaccordo” con idati quantitativi "ufficiali"
comunicati inizialmente, comeil Pil, che fin qui
apparivano un po' deludentie quasisembravano
voler raffreddare di volta in volta gli entusiasmi
precedentemente suscitati dai sondaggirelativi alle
aspettative.

Allafine, invece, sonostati propriogli indicatori
"ufficiali" ad essere rivisti in meglio, dando ragione
alle sensazioni di pancia prevalenti tra gli operatori.
Sicché la bilancia pende ora molto di pit, pur con tutte
le cautele del caso, dalla parte dell’ottimismo. Si esce
finalmente dallalogica del "bicchiere mezzo pieno”
per entrare in quella del "bicchiere quasi pieno™.
Anche perché vari altriindici (a cominciaredal
turismo e dal grande successo dell'Expo)
preannunciano un Pil positivo pure nel terzo
trimestre. Senza dimenticare che un Giubileo ben
gestito (eall’altezza di una Roma Capitale finalmente
degna del suonome) potrebbe dare una mano
ulteriore anche alla parte conclusiva del quarto
trimestre 2015 e all'inizio del 2016. Con cio favorendo
ilraggiungimento (e forseil superamento) degli
obiettividi crescita pianificati, nonché dei target
fiscalie dei piani per una progressiva riduzione delle
tasse.

Inoltre, I'altro aspetto che sta a poco a poco
emergendodai dati¢ chelaverascossaallaripresa
italiana sta venendo soprattutto dalladomanda
interna e non soltanto da quei "fattori esterni”
(cambiodell'euro, Qe della Bee, ribassidel petrolio)
chealcuni analisti presumevano essere gli unici
elementi propulsivi della nostra economia. Viceversa,
I'accumularsi progressivo degli effetti degli 80 euro,
dellanuova Legge Sabatini, dei bonus ediliziae
mobili, del Jobs Acte degliincentiviad assumere ha
innescato unamolla virtuosaa cui ancheinuovidati
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Maanalizziamo in dettaglio le nuove statistiche.
Innanzitutto quellecheriguardanoil Pil, chellstatha
migliorato al rialzo di un decimale per ciascunodei
primi due trimestri dell'anno. La crescita
congiunturaledel primo trimestre 2015 (rispettoal
trimestre precedente) ¢ stata portata dallo 0,3%allo
0,4%, mentre quella del secondo trimestre & stata
elevatadal precedente 0,2% annunciatoloscorso14
agostoa un pilttonico 0,3% Variazioni dovute ad un
andamento migliore del previsto di alcuni settori, in
particolareiservizi,come mostrano anchei datiIstat
sulfatturato del terziario diffusi il 31 agosto (con una
crescitanel secondo trimestre 2015 del 2,9% rispetto
allostesso periodo del 2014).

Ainon esperti un miglioramentodi un paio di
decimali delle stime sulla crescita del Pil pud forse
apparire poco. Ma non é affatto cosi di questi tempi in
cuila Francia sista letteralmente piantandoela
potente Germania sta crescendoné pitt né meno
comeI'Ttalia (siamo cresciuti noi di un decimale pit di
Berlino nel primo trimestre edi un decimale i tedeschi
pitidi noi nel secondo). La crescita acquisita dall'Ttalia
peril 2015 & finora +0,6%: vuol dire, come ha
sottolineato il ministro dell’ Economia Padoan, che in
solometa annosie gia centrato oltre'85%
dell'obiettivo di aumento annuale dello 0,7% del Pil.

Inaggiunta, erada circa diecianni che il tasso
congiunturale di aumento del Pil italiano non riusciva
amantenersiallineato per due trimestri consecutivia
quellomediodell'euro area e nei diecianni precedenti
c'erariuscitosoltanto altre due volte. La crescita
italiana dei primi due trimestridel 2015, +0,4% e
+0,3%, & orafinalmente la stessa dell'area della
monetaunica. Un risultato quasi storico nell’ultimo
ventennio, che ha spintoil premier Renziad
affermare che "non siamo ancora la magliarosain
Europa ma siamo finalmente tornati nel gruppo”.

Per quantoriguarda il mercato del lavoro, a luglioil
tassodi disoccupazione ¢ scesoal12% e quello della
disoccupazione giovanile al 40,5%. Rispettoa giugno
gli occupati sono cresciuti di 44mila e sonoaumentati
rispettoaluglio 2014 di 235mila. Poiché i dati mensili
sono in genere volatili, il dato forse piltimportante &
perodlamedia trimestrale "scorrevole”
dell'occupazione, che a maggio-luglio 2015 ¢
aumentata di ben 175 mila addetti rispetto allo stesso
trimestre "scorrevole” del 2014. Inoltre, analizzando i
dati dettagliati per settori e aree geografiche,
aggiornatial 2 trimestre 2015, diffusi sempreieri, si
puorilevare chetrail 2 trimestre 2013 eil 2 trimestre
2014 1a crescita occupazionale era stata trainata
soprattuttodal Nord edal Centromentreil
Mezzogiornoeraancorain calo. Trail 2 trimestre
2014 eil 2 trimestre 2015, invece, € stato soprattuttoil

s 1 Ressagaero Fioo
Pil ¢ lavoro meglio del previsto
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Mezzogiornoa spingere la crescita complessiva
dell'occupazione ea recuperare considerevolmente.
E, mentreall'inizio della ripresa eranostate
principalmentel'industriain sensostretto e
Tl'agricolturaarecuperare occupati, trail secondo
trimestre 2014 e il secondo trimestre 2015 hanno
ripresoacrescere vigorosamente anche gliaddetti dei
serviziedelle costruzioni. In due anni, trail 2
trimestre 2013 eil 2 trimestre 2015 gli occupati totaliin
Italia sonoaumentati complessivamente di 278mila
unita e due terzi dell'incremento ¢ avvenuto negli
ultimil2 mesi.

In conclusione, la ripresa italiana sta finalmente
prendendo corpoin tuttiisettorie da Nord a Sud del
Paese. Va ora consolidata pienamente proseguendo
nellalineavincente delle riforme.
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