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I’analisi

Con il mini-euro

I'ltalia guadagna

ma niente miracoli
Fortisapag.10

L'Ttalia guadagna in competitivita

pero nessuno si aspetti il miracolo

IN UN ANNO IL CAMBIO
DELLA MONETA UNICA
E SCESO DEL 23%

ORA E PIU FACILE
ESPORTARE IN PAESI
COME STATI UNITI E UK

UJO data

L'ANALISI

el giro di pochi mesi lo sce-
nario economico ¢ cambia-
to notevolmente. 11 prezzo
del petrolio si ¢ grosso mo-
do dimezzato,la Bce ha avviatoil
suo programma di Quantitative
easing (Qe) e, anche per le aspet-
tative che tale programma ha ge-
nerato, gli spread sono precipita-
ti e si ¢ accentuata una rapida
flessione del cambio tra euro e
dollaro. In cosi poco tempo I'eco-
nomia mondiale non si ¢ partico-
larmente modificata nella sua
struttura, ma € come se avesse
cambiato la combinazione della
sua cassaforte, creando le pre-
messe per alcuni rilevanti muta-
menti nei rapporti di forza tra i
suoi attori. Ieri la moneta unica
quotava a poco pilt di 1,05 sul bi-
glietto verde. La parita tra euro e
dollaro, una soglia psicologica di
enorme portata, ¢ ormai quasiin
vista. Verra raggiunta? Lo sapre-
mo nei prossimi giorni o, al mas-
simo, nelle prossime settimane.
Intanto, il fatto saliente & che
nel giro di un anno esatto il cam-
bio euro/dollaro ¢ sceso di oltre
i123%. Ancora a fine giugno 2014
la moneta unica europea valeva
pit di 1,36 sulla moneta america-
na. Alla fine del terzo trimestre
dello scorso anno era gia scivola-
ta poco sopra 1,25 stabilizzando-
si intorno a questo livello fino a
meta dicembre. Da quel momen-
to, man mano che la decisione
sul Qe europeo ¢ apparsa sem-
pre pill vicina, si & concretizzata
la seconda fase di ribasso ininter-
rotto del cambio, un deprezza-
mento di quasiil15% in tre mesi.
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C’¢ anche chi teme che il de-
prezzamento dell’euro stia avve-
nendo troppo rapidamente e
possa creare qualche problema
di spiazzamento ad alcuni opera-
tori industriali e bancari eccessi-
vamente esposti con debiti in
dollari. In generale, pero, 'inde-
bolimento della moneta unica ¢
visto positivamente da analisti e
imprese. Sia per i suoi effetti sul-
laumento della competitivita
dei Paesidell’Eurozona (che ¢ un
effetto multiplo, considerando
che l'euro si sta svalutando si-
multaneamente non solo verso il
dollaro ma anche verso la sterli-
na, lo yen, il renminbi cinese, il
franco svizzero). Sia per il contri-
buto che I'euro debole potra da-
re a un moderato incremento
dell'inflazione, visto che fino a
questo momento I'Uem sembra-
va sull’orlo di precipitare in una
pericolosa deflazione.

Le esportazioni dei Paesi del-
I'Uem, tra cuilI'ltalia, si avvantag-
geranno verso i mercati che in
questo momento stanno dimo-
strando di poter crescere di pit,
con benefici consistenti per il
made in Italy della meccanica,
degli autoveicoli, della moda e
dei mobili. Tra i Paesi con la do-
manda col vento in poppa che
I'Italia potra aggredire con anco-
ra pilt forza vi sono gli Stati Uniti
e la Gran Bretagna. Gia nel 2014
I'export italiano verso gli Stati
Uniti e cresciuto di oltre il 10%,
toccando 29,8 miliardi di euro,
con un surplus commerciale re-
cord per il nostro Paese di 17,3
miliardi. In gennaio, spinto dal-
I'euro pill debole, I'export italia-
no verso gli Usa ¢ aumentato ad-

RESTA NON FACILE

L RAPPORTO CON PAESI
DOVE LA DOMANDA
INTERNA E FATICOSA
ANCHE A CAUSA DEL
CROLLO DEL GREGGIO

dirittura del 24,4% rispetto a gen-
naio 2014. Per quanto riguarda il
Regno Unito, nel 2014 le nostre

esportazioni verso quel Paese so-
no invece cresciute del 6,6% por-
tandosi a 20,9 miliardi di euro,
con un surplus di 10,8 miliardi.
L’Ttalia guadagnera inoltre
competitivita nell’Eurozona stes-
sa rispetto a concorrenti ex-
tra-europei forti nei beni per la
persona o la casa, come la Cina
su tutti, la cui moneta ¢ legata al
dollaro. Cio favorira anche il re-
shoring (cio¢ il rientroin Italia di
produzioni de-localizzate) e ren-
dera pil1 attrattivi non solo i beni
del lusso ma anche quelli della
fascia media di prezzo del made
in Italy in Paesi che sono nostri
importanti clienti come la Ger-
mania, la Francia o la Spagna.
Non bisogna tuttavia attender-
si miracoli, perlomeno a breve,
dall'impatto che il mini-euro po-
tra esercitare sull’export. Infatti,
se il cambio pitll favorevole, ren-
dendo le nostre merci pilt com-
petitive, sosterra sicuramente le
esportazioni nei Paesi dove I'eco-
nomia “tira”, non sara facile ac-
crescere le vendite in molti altri
Paesi dove, per varie ragioni, le
condizioni di domanda di beni
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esteri purtroppo non sono buo-
ne: per ragioni geo-politiche
(Russia, Ucraina, Libia), per il ri-
basso del petrolio che ha ridotto
le entrate di molte economie
(problema che riguarda pratica-
mente tutti i Paesi Opec), per le
forti svalutazioni gia occorse nel
2013 alle valute di alcuni Paesi
che da allora hanno visto ridursi
notevolmente il loro potere d’ac-
quisto (Brasile, India, Turchia), o
per il rallentamento stesso della
crescita di alcuni Paesi emergen-
ti che prima galoppavano e che
ora invece stanno stabilizzando
il loro modello di sviluppo (Ci-
na). In definitiva, I’euro debole
aiuta, ma per rilanciare davvero
I'economia dell’'Eurozona e quel-
la italiana, come ha giustamente
sottolineato il ministro Padoan,
servono anche e soprattutto le ri-
forme ed efficaci piani di investi-
mento per la crescita interna.
Marco Fortis
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Il commercio estero
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Dati di dicembre 2014

esportazioni E == importazioni n

+6,3% s, -1,3%
+26% e -1.6%

saldo export-import

(in miliardi di euro)

34 58 050 524

dicembre dicembre Verso verso Paesi
2013 2014 Paesile extraUe
Fonte: Istat ANSA «emrimelri




