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L’analisi

Il miracolo drogato

della Spagna

di Mariano Rajoy

UJO data

Marco Fortis

eglio vivere nella Spa-
gna di Rajoy che riac-
ciuffa un governo dopo
300 giorni di caos poli-
ticoma con un Pil che cresce
annualmente del 3,2% (dato
tendenziale del 3° trimestre
2016)?
O meglio vivere in Italia con un
esecutivo stabile da due anni e
mezzo e cid nonostante con un
Pil che aumenta soltanto dello
0,7% (dati tendenziali relativi al
2° trimestre di quest’anno)? La
domanda appassiona molti e se-
condo alcuni la maggiore cresci-
ta della Spagna dimostrerebbe
straordinarie doti intrinseche di
resilienza e competitivita del
Paese iberico a fronte della cro-
nica debole performance italia-
na, nonché, implicitamente, un
presunto scarso impatto delle
politiche economiche adottate
dalnostro Governo.

Larealta ¢ molto pili comples-
sa di quanto il lettore possa im-
maginare e piuttosto diversa da
come appare dalle statistiche del
Pil, che spesso nascondono il
contributo di fenomeniche poco
hanno a che fare con variabili
virtuose come la competitivita,
la produttivita o il rigore fiscale.
Su quest’ultimo punto, perlome-
no, non dovrebbero esserci dub-
bi, visto che nel 2015 la Spagna
ha avuto un deficit pubblico del
5,1% contro il 2,6% dell’Ttalia. Se
I'Ttalia lo scorso anno avesse po-
tuto presentare un deficit del
5,1% come la Spagna, Europa per-
mettendo, avrebbe avuto a dispo-
sizione grosso modo 42 miliardi
di euro correnti in pitt da immet-
tere nell’'economia e a quel pun-
to anche la nostra crescita reale
sarebbe stata all'incirca intorno
al 3%. In aggiunta, nel primo se-
mestre di quest’anno I'ltalia ha
ridotto il deficit pubblico di 4,6
miliardi rispetto allo stesso pe-
riodo del 2015 abbassandolo a
19,3 miliardi mentre la Spagna
I'ha aumentato di 3 miliardi por-
tandolo a 34,2 miliardi!

Le statistiche economiche
non sempre sono di facile lettu-
ra. In una serie di articoli recenti
abbiamo dimostrato che, senza
variazioni dei consumi finali del-
la Pubblica Amministrazione
(che sono molto aumentati negli
altri Paesi del’Eurozona mentre
sono diminuiti in Italia), negli ul-
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timi 6 trimestri la crescita del Pil
in Italia sarebbe stata all'incirca
uguale a quella di Germania e
Francia. Abbiamo anche visto
che dietro il “miracoloso” boom
dell'Irlanda (magnificato da mol-
ti) in realta ci sono quasi unica-
mente enormi aggiustamenti
contabili che hanno inglobato di
punto in bianco nel Pil irlandese,
a partire dal 2015, l'attivita eco-
nomica di multinazionali che si
sono localizzate nellisola unica-
mente per ragioni fiscali.

Per quanto riguarda la Spa-
gna, al di 1a della forte crescita
del suo Pil chiaramente aiutata
dal deficit pubblico, la domanda
chiave che bisogna porsi circa il
“miracolo” iberico, altrettanto
lodato frettolosamente da molti
commentatori di quello irlande-
se, ¢ principalmente la seguente:
rispetto a prima della crisi i citta-
dini spagnoli vivono oggi meglio
o peggio in confronto a quelli ita-
liani? A questo quesito possia-
mo tentare di rispondere analiz-
zando tre indicatori. Il primo ¢
l'andamento trimestrale in ter-
mini reali dei consumi delle fa-
miglie in Italia e in Spagna dal
2007 ad oggi (misuratoin base ai
dati destagionalizzati e aggiusta-
ti per il calendario).

In Italia i consumi trimestrali
delle famiglie (a valori concate-
nati 2010) sono diminuiti
dell’8,1% tra il secondo trimestre
2007 e il secondo trimestre 2013,
scendendo da 249 miliardi a
228,9 miliardi di euro. Poi sono
risaliti del 3,3% fino al secondo
trimestre 2016 toccando quota
236,4 miliardi. In Spagna invece
i consumi privati dopo aver regi-
strato un picco di 163,8 miliardi
il primo trimestre 2008 hanno
avuto una caduta ininterrotta
del14% fino al secondo trimestre
2013 quando sono sprofondati
ad un minimo di 140,9 miliardi.
Da allora fino al secondo trime-
stre 2016 sono poi cresciuti del
7,7%, dunque molto pill che da
noi, fino a quota 151,8 miliardi.
Ma non per questo i cittadini spa-
gnoli se la passano meglio di
quelli italiani.

Infatti, la caduta dei consumi
privati & stata pili forte nel Paese
iberico che da noi durante la cri-
si. Sicché & naturale che in segui-
to, rispetto al punto di minimo, il
recupero spagnolo dei consumi
sia stato piutintenso di quello ita-
liano (contribuendo notevol-

mente anche al differenziale di
crescita del Pil tra Madrid e Ro-
ma). Pero, nonostante la loro ri-
presa pil forte, i consumi delle
famiglie spagnole restano tutto-
ra inferiori del 7,3% rispetto ai
valori pre-crisi, mentre quelli
delle famiglie italiane lo sono
soltanto del 5%. Cid non & certo
una sufficiente consolazione per
noi ma ¢ comunque cosa ben di-
versa dal pensare che la situazio-
ne economica della Spagna sia
un paradiso mentre quella italia-
na sia un inferno.

1l secondo indicatore che con-
sidereremo sono i consumi indi-
viduali effettivi (Actual Indivi-
dual Consumption, Aic), a parita
di potere d’acquisto, che I'Euro-
stat definisce “una misura del be-
nessere materiale delle fami-
glie”. Ebbene, nel 2007, fatta 100
la media europea, gli Aic italiani
erano pari a 104 contro i 98 della
Spagna (e, per un confronto, i 111
della “tigre” Irlanda). Nel 2015 ri-
spetto alla media europea fatta
sempre uguale a 100 gli Aic ita-
liani sono scesi a quota 97 ma so-
no diminuiti molto di pit gli Aic
spagnoli a quota 88 (e quelli ir-
landesi sono crollati a quota 95).
Sicché rispetto agli spagnoli (e
agli irlandesi) gli italiani consu-
mano oggi comparativamente di
pittin termini reali che nel 2007.
E cio nonostante la forte ripresa
del Pil spagnolo (e quella “droga-
ta” del Pilirlandese che abbiamo
descritto a suo tempo).

Da ultimo, nel confronto Spa-
gna-Italia vale 1a pena di conside-
rare anche che cosa ¢ accaduto
all’'occupazione durante la crisi
e la successiva ripresa. Analizze-
remo qui i dati grezzi delle inda-
gini sulla forza lavoro prenden-
doin esame tre trimestri omoge-
nei e quindi confrontabili senza
operazioni di destagionalizzazio-
ne, cioé i secondi trimestri del
2007 (pre-crisi), del 2013 (punto
di minimo dell’occupazione) e
del 2016 (ultimo trimestre dispo-
nibile). Ebbene, tra il secondo tri-
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mestre 2007 e il secondo trime-
stre 2013 la Spagna ha perso 3
milioni e 486 mila occupati men-
tre I'Ttalia ne ha persi 1 milione e
52 mila. Poi a tutto il secondo tri-
mestre 2016 la Spagna ne ha re-
cuperati 1 milione e 141 mila
mentre I'Ttalia 718 mila. La diffe-
renza tra la Spagna e I'ltalia &
piuttosto evidente. Il nostro Pae-
se ha ricostituito il 68% dei posti
di lavoro persi durante la crisi
mentre la Spagna soltanto il
33%. In Italia, in particolare, con-
frontando i dati grezzi del secon-
do trimestre 2014 con quelli del
secondo trimestre 2016, cioeé il
periodo del Governo Renzi, la
crescita tendenziale degli occu-
pati ¢ stata di 619 mila unita, di
cui ben +439 mila nell'ultimo an-
no grazieal Jobs Act.

Dunque non tutto il Pil che
luccica € oro ed altre variabili so-
cio-economiche sonoaltrettanto
importanti per capire se la vita
dei cittadini dopo la lunga crisi
economica ¢ migliore in Italia
piuttosto che in Spagna (o in Ir-
landa). E se il lavoro del nuovo
Governo Rajoy in campo econo-
mico d’ora in avanti sara pit faci-
le di quello del Governo Renzi.
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