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Settore in Europa. Il confronto dei ratio patrimoniali edelle garanzie mostra la solidita del nostro sistema
Istituti italiani ben patrimonializzati
Il capitale manca in molte banche Ue

PATRIMONIO E RISCHIO

Banche italiane, la solidita nei bilanci

Le banche italiane hanno
neiloro bilanci uno dei pit alti
tassidi copertura dei bad
loans [arfraverso opportune
rettifiche)
di Marco Fortis
1 tema dei crediti deteriorati ha do-
minato in modo disordinato le vi-
cendeborsisticheitaliane diquestoini-
7102016. Per almeno quattroragioni.La
prima é che vi ¢ stata grande confusio-
ne sui numeri. Infatti, come haribadito
ilministro dell’Economia Piercarlo Pa-
doan, «ilnostrosistemabancario ¢ soli-
do. Le sofferenze nette corrispondono
oggia88miliardi,enonai2oimiliardidi
cui siparla».
mm [asecondaragione ¢ che
non sembra essere noto a
tutti che le banche italiane
non solo hanno a bilancio
uno dei pitu alti tassi di co-
pertura deibad loans (attra-
verso opportunerettifiche),
ma che a fronte dei crediti
dubbi vantano anche un ele-
vato stock di garanzie reali,
principalmente immobilia-
ri. Nell’annunciare i suoida-
tidel 2015, ad esempio, Inte-
sa Sanpaolo ha precisato di
avere unlivellodicopertura
complessiva dei crediti de-
teriorati, considerando le
garanzie reali, parial 139% a
fine dicembre 2015 (al 146%
considerando anche le ga-
ranzie personali), con una
copertura complessiva del-
la componente costituita
dalle sofferenze parial 1409%
(al 147% considerando an-
che le garanzie personali).
Sitrattadilivelli di copertu-
ra che anche le altre nostre
banche maggiori presenta-
vano nel 2014, come harico-
struito giorni fa “Il Sole 24
Ore”, e sarebbe forse utile
che tutte lo ribadissero con
analoga precisione e tempe-
stivitainoccasionedellaim-
minente presentazione dei
loro bilanci 2015.
Laterzaragione ¢ che non
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¢ scritto da nessuna parte
che le sofferenze debbano
essere gestite dal sistema
bancario italiano come qual-
cosa da vendere affannosa-
mente e «sotto pressioney,
cio¢ in tempi brevi e “a sal-
do”, seguendo le acrobati-
che ed improbabili simula-
zioni che in questi giorni so-
no state elaborate anche da
alcune agenzie di rating. Le
quali hanno preso a riferi-
mento i valori delle svaluta-
zioni delle sofferenze appli-
cateinoccasione delrecente
salvataggio straordinario
delle 4 banche oggetto di ri-
soluzione: un benchmark
davvero assurdo per il resto
del sistema bancario, dicia-
molo chiaramente. Come ¢
assurdo stimare arbitraria-
mente presunte necessita di
aumento di capitale a cui an-
drebbero incontro persino
diversetralebancheitaliane
pit solide in uno scenario di
vendita in blocco dei loro
creditidubbiaglistessipara-
metriapplicatialla Popolare
Etruria o alla Banca Marche.
Mentre qualunque banchie-
re navigato sa benissimo
che, gestendo in modo pro-
fessionale ed efficiente le
sofferenze, da che mondo e
mondo con esse «si fanno i
bilanci»: altro che necessita
di futuri aumentidi capitale!

La quarta ragione & che il
problema dei crediti dete-
riorati non € un problema di
stabilita economico-finan-
ziaria delle banche, posto,
ovviamente, che abbiano
adeguate dotazioni di capi-
tale (comelagrande maggio-
ranzadiquelleitaliane).Ein-
vece soprattutto un proble-
ma diimpatto sull’economia
reale, che fatalmente riceve
in media meno prestiti in
tempi come questi in cui le
banche sono impegnate a ri-
durre il peso eccessivo dei
crediti dubbiaccumulatidu-
rante una lunga recessione

come quella da cuisiamo ap-
pena usciti. Sotto questo
profilo ¢ percio importante
che il Governo introduca
delle misure incisive per ri-
durre i tempi del recupero
creditie perriattivare pitira-
pidamente condizioni di
normalita nell’erogazione
dei prestiti.

Peraltro, questo giornale
ha documentato con preci-
sione che ¢’¢ in Europa un
problema bancario ben piu
preoccupante diquello (ipo-
tetico) italiano. Infatti, se le
perdite in borsa sono state
piu forti in gennaio per le
banche italiane (sotto I'infu-
riare della “sindrome” da
sofferenze), perle pitigrandi
banche europee il declino
deivaloriazionarie¢ stato pitl
accentuato rispetto a un an-
no e tre anni fa. La ragione ¢
molto semplice. Molti bilan-
ci sono pessimi. Inoltre le
dotazioni di capitale di mol-
te banche sistemiche euro-
pee sono inadeguate. E sono
troppo alte le loro leve, con
bassi rapporti di capitale
pregiato sullaleva.

Bastaguardareaidatidella
tabella a fianco, dove sono
confrontati i valori dei ratio
di CET1fullyloaded (apieno
regime di Basilea ITI) e di le-
va dei sistemi bancari dei 7
maggiori Paesi dell’Euroa-
rea(oggetto divigilanza uni-
ca) con quelli delle 6 princi-
pali banche italiane e delle
prime due banche tedesche,
francesi e spagnole per capi-
talizzazione di borsa. Dalla
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letturaditaletabella,icuida-
tisiriferisconoagiugno 201s,
emerge chiaramente che:

a)nel CET1 ratio, nono-
stante il peso distorsivo dei
bassi valori delle due popo-
lari venete non quotate (Po-
polare Vicenza e Veneto
Banca), il valore nazionale
italiano ¢ elevato e non di-
stante da quelli di Germania
e Francia.

b)la prima banca Italiana,
Intesa Sanpaolo, surclassa
per CET1 ratio la prima ban-
ca tedesca, francese e spa-
gnola; elasecondabancaita-
liana, Unicredit, precede la
secondabancatedesca, fran-
cese e spagnola.

c)anche UBI Banca e BPM
hanno valori di CET1 ratio
superiori alla prima banca
tedesca,francesee spagnola.
Banco Popolare, Unicredit e
MPS aloro volta presentano
valorisuperioriaquellidella

secondabancatedescaedel-
le prime due banche francesi
e spagnole.
d)nelleverageratioil valo-
re nazionale italiano ¢ tra i
pitalti e quelli di BPM, Inte-
sa Sanpaolo e UBI banca so-
no ai vertici assoluti; inoltre,
Banco Popolare, Unicredit e
MPS precedono la prima
bancatedescaele prime due
banche francesi.
Guardando a questi dati, e
tenuto conto delle osserva-
zioni anzidette sulle soffe-
renze, & del tutto evidente
che ¢ improprio parlare di
un “caso” delle banche ita-
liane in Europa. Piuttosto
cmerge un quadro precoccu-
pante per diverse banche si-
stemiche europee. Sicché,
specie in questi tempi assai
curiosiin cuiin altri Paesiva
dimodacostituire «comitati
di saggi» che, tutelando in

Laforza patrimoniale degli istituti europei

primis neanche tanto vela-
tamente i propri interessi
nazionali, si ergono a sugge-
ritori di proposte nell’inte-
resse europeo (come quella
di attribuire un livello di ri-
schio o dimettere untetto al
quantitativo di titoli di debi-
to pubblico detenuti dalle
banche), ¢’é da chiedersi se
nonvarrebbelapenache an-
che I'Ttalia costituiscauno o
pill propri «comitati di sag-
gi». In campo bancario, ad
esempio, I'Italia potrebbe
innanzitutto suggerire al-
I’Europa che venga elevata
ladotazione dicapitaledelle
grandi banche sistemiche.
Inoltre che la vigilanza uni-
ca sia estesa anche alle ban-
che regionali e medie. Infi-
ne, chele autorita di vigilan-
za pretendano di avere dati
certisullammontare deide-
rivati nei bilanci bancari.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Laclassifica: il capitale dibaseinrelazione alle attivita ponderate peril rischio

Intesa Sanpaclo [N 133  UniCredit | 10,8
Olanda 129  Mps IR 10,7
Germania 12,6 = Austria 10,7
Francia 124  Bnp Paribas 10,6
Ubi Banca ----l 12,3 Commerzhank 10,5
Bpm | [ | 12,1 = Belgio 104
Deutsche Bank 11.4 = Bbva 104
Banco Popolare [N 11,3  Societé Generale 104
Italia I | 11,1  Banco Santander 9.8
[ Nota: Cet1 ratio fully loaded Fonte: Lba |
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Banche europee a confronto

Medie nazionali delle prime 6 banche italiane e prime 2 banche

nei maggiori Paesi dell’Eurozona

Paesi e banche cett ;:tlll: Paesi e banche Le“rr:tsitei
loaded
1|Intesa Sanpaolo 13.3| 1|Bpm 7.8
2 |0landa 12,9| 2|IntesaSanpaolo 6,8
3| Germania 12,6/ 3|Bbva 6,2
4 |Francia 12,4 | 4 |UbiBanca 6,1
5 | Ubi Banca 12.3| 5|Austria 5.8
6 |Bpm 12,1| 6|Spagna 5,7
7 | Deusche Bank [N ITALIA 5,6
8 | Banco Popolare 11,3| 8|Banco Santander 55
10 | Unicredit 10,8 | 10 |Banco Popolare 4.8
11|Mps 10,7 | 11|Germania 4,7
12 | Austria 10,7 | 12| Commerzbank 4.7
13| Bnp Paribas 10,6 | 13 |Francia 4,6
14 | Commerzbank 10,5 | 14 | UniCredit 4.6
15 | Belgio 10,4 | 15|Mps 4.6
16 |Bbva 10,4 | 16| Deusche Bank 4,2
17 | Societé Generale 10,4 | 17|0Olanda 4,0
18 |Spagna 10,0 | 18|Societé Generale 4,0
19 |Banco Santander 9,8| 19|Bnp Paribas 3.7
INUMERI DEL CONFRONTO
Patrimonializzate Laleva

Pervalutare lasolidita delle
banche vengono impiegati degli
indicatori, comeil Cet 1ratio, che
mostrano il rapportofra il capitale
dellabanca e le sue attivita. Nella
tabella sivede che il capitale delle
banche italiane sulle attivita
ponderate per il rischio & elevato

Ilconfrontofra leverage ratio delle
banche europee - rapportotrail
capitale netto dellistitutoeil
totale delle attivita - mostrache le
banche italiane hanno mediamen-
te piticapitale delle banche euro-
peeinrapportoalle proprieattivi-
tacomplessive.

| Fonte: Eba

dal 1980 monitoraggio media

LA PAROLA

CHIAVE

Leverage ratio

®laleverageratio,oleva
finanziaria, nel settore bancario &
in genere definita comeil
rapportotrail capitale netto
dell'istituto eil totale delle
attivita. Questo significa che pili &
alta laleva piii la bancain
questione opera non usando
capitali propri, tenendo quindi un
maggior profilo di rischio. Quando
laleva é eccessiva il pericolo é che
una svalutazione di parti
dell’attivo comporti un’erosione
ampia del patrimonio.



