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L’analisi

L’industria

di Berlino frena

piu dell'Ttalia

Marco Fortis

1 Pil italiano nel quarto tri-
mestre del 2015 ¢ cresciuto
congiunturalmente dello
0,1 per cento sul trimestre
precedente. Apag.3

Sulla produzione industriale
I'Italia frena meno di Berlino

»A dicembre secondo i dati di Eurostat ~ »Serve ora un programma per rilanciare
Roma ha perso lo 0,7%, la Germania I',3% la crescita, il bazooka di Draghi non basta

|L PIL ITALIANO PRIMA DELLA CESSIONE
E CRESCIUTO SOLO DI SOVRANITA CHIESTA
DELLO 0,7% NELL'ANNO DA WEIDMANN SERVE
MA RISPETTO ALLO UN BILANCIO UNICO
STESSO TRIMESTRE 2014  E UN VERO PROGETTO
HA RECUPERATO L'%  PER LAVORO E SVILUPPO
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L’ANALISI

ROMA Il Pil italiano nel quarto
trimestre 2015 ¢ cresciuto con-
giunturalmente dello 0,1% sul
trimestre precedente ma del-
I'l% sul quarto trimestre 2014: il
tasso tendenziale pill alto da 4
anni e mezzo. La vera crescita
accumulata dall'Ttalia nel 2015,
rispetto al punto piit basso toc-
cato nel 2014 (che fu proprio il
quarto trimestre), ¢ stata que-
sta. Che si confronta con un
analogo valore di +1,3% sia per
la Germania sia per la Francia.
Nel primo trimestre 2014 il
Pil tedesco presentava un tasso
di crescita tendenziale sul cor-
rispondente trimestre del 2013
del 2,3%, la Francia dello 0,7% e
I'Ttalia del -0,3%. In quel trime-
stre il differenziale di crescita
tra noi e la Germania era dun-
que di 2,6 punti percentuali e

dal 1980 monitoraggio media

di deficit/Pil, per uscire dalla re-
cessione. Mentre la crescita del-
la Germania & rallentata sensi-
bilmente. E quella della Fran-
cia & migliorata di poco, nono-
stante che Parigi abbia potuto
godere costantemente in questi
anni di un ampio sforamento
del tetto del 3% del deficit pub-
blico.

Dunque I'analisi dei dati tri-
mestrali tendenziali € pit indi-
cativa di quella sulle medie an-
nue dei Pil (che segnalano nel
2015 una crescita dello 0,7% per
I'Ttalia, dell'l,1% per la Francia e
dell'l,7% per la Germania) per-
ché fa emergere un quadro del-
la situazione pill aggiornato e,
purtroppo, mostra chiaramen-
te il rallentamento in atto nel-
I’economia europea.

| CONSUMI PRIVATI

Lo stesso ufficio di statistica te-

nuita, cosi come 'export. Dun-
que senza le spese straordina-
rie per la gestione degli immi-
grati e le opere pubbliche la di-
namica del Pil tedesco sarebbe
stata probabilmente non dissi-
mile da quella italiana, se non
peggiore. Stesso discorso per la
Francia, dove l'aumento con-
giunturale del Pil nel quarto tri-
mestre € stato dello 0,2% (cioe
solo un decimale in pilt dell'Ita-
lia), ma i consumi delle fami-
glie sono calati dello 0,4%, il
commercio estero ¢ arretrato
dello 0,3% e la crescita ¢ stata
quasi interamente dovuta alle
costruzioni e a un balzo delle
scorte dello 0,5% che non ¢ cer-
to un buon segno di salute. Se a
cio si aggiunge che il Pil austria-
co € fermo da due trimestri e
che la Finlandia dei “falchi” del
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rigore ¢ in recessione, esatta-
mente come la malmessa Gre-
cia, c’¢ pocoda stare allegri.

Pitl che i dati sui Pil, che, co-
me abbiamo visto, hanno trova-
to nel quarto trimestre 2015 al-
cuni sostegni estemporanei in
Germania e Francia, parlano
chiaro i dati della produzione
industriale, un barometro che
indica chiaramente brutto tem-
po sui cieli di tutta Europa. In
dicembre, infatti, secondo 'Eu-
rostat la produzione industria-
le nella Ue ¢é diminuita media-
mente dell'l% su novembre.
Spagna (-0,2%) e Italia (-0,7%)
hanno perso di meno, mentre
sono calate molto di pili le pro-
duzioni industriali in una note-
vole serie di Paesi: Germania
(-1,3%), Francia (-1,7%), Gran
Bretagna (-1,1%), Repubblica Ce-
ca (-2,3%), Irlanda (-4,3%), Esto-
nia (-2,9%), Lettonia (-1,2%), Li-
tuania (-3,3%).

Di fronte a questi dati, che
non tengono ancora conto del-
la bufera che ha colpitole borse

e i mercati del petrolio e delle
materie prime nei primi due
mesi del 2016, nonché dell'im-
patto sistemico del rallenta-
mento della stessa economia
americana, c¢’@¢ da chiedersi
quanto tempo vorra ancora
aspettare 'Europa - e soprattut-
to 'Eurozona - a dotarsi di una
strategia strutturata per rilan-
ciare la propria crescita e 1'oc-
cupazione con un piano concre-
to ed ambizioso di investimenti
pubblici in infrastrutture e in
tecno-scienza. Unico possibile
argine da contrapporre a una
nuova eventuale fase di debo-
lezza dell’economia mondiale.
Anche perché non si puo chie-
dere al Quantitatice easing di
Draghi di fare miracoli dopo i
buoni risultati che ha gia pro-
dotto.

LA LETTERA

L’Europa non ha proprio biso-
gno delle velleita rigoriste dei
vari Weidmann e De Galhau, i
due governatori delle Banche
centrali di Germania e Francia,

Tasso di crescita del Pil in termini reali

che hanno inviato la scorsa set-
timana una lettera congiunta
ad alcuni giornali europei per
esporre le loro “idee”. Lettera
che, trale tantereazioni, & stata
autorevolmente criticata per
mancanza di metodo e merito,
nonché per scompostezza, da
Alberto Quadrio Curzio, in un
editoriale sul Sole 24 Ore. Né
I’Europa ha bisogno di una ge-
nerica cessione di sovranita fir-
matain bianco da parte dei Pae-
si membri che sarebbe una pu-
ra “cessione dirazionalitd”. Da-
teci prima un piano vero per lo
sviluppo eil lavoro, un bilancio
comune adeguato e gli euro
Bond per gli investimenti, rego-
le chiare e valide per tutti e non
solo a vantaggio di alcuni Paesi
(come quelle sugli aiuti di Stato
o quelle che “proteggono” i bu-
chi di bilancio delle banche te-
desche). E poi forse si potra par-
larein Europa —a quel punto si,
in modo veramente serio - di
cessione di sovranita.
Marco Fortis
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Dati destagionalizzati e aggiustati per il calendario; variazione percentuale sullo stesso trimestre dell'anno precedente

GERMANIA

FONTE: Eurostat
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FRANCIA

Le cifre

Solo 0,3% nel trimestre

Locomolivatedescain
rallentamento per la Merkel.
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dal 1980 monitoraggio media

ITALIA

Crescita lenta a Parigi

A dicembre produzione giit
dell’l,7% per Hollande.

Eurozona al rallenty

La Ue (nella foto Juncker) ha
tagliatolacrescitaa1,7%.



