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Contro la vulgata dellTtalia che investe poco 0 nulla

(GLI INVESTIMENTI IN MACCHINARI E BREVETTI SONO AUMENTATI A TASSI SUPERIORI DELLA (GERMANIA
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L e imprese italiane investono poco”. Spesso
sui giornali e nei talk-show sentiamo ripete-
re questa affermazione quasi come un mantra,
di volta in volta in bocca a vari politici, sindaca-
listi, opinionisti. Ma su che cosa si basa un simi-
le convineimento? Sul nulla assoluto. Anche i
dati statistici ufficiali, in verita, per lungo tem-
ponon hanno aiutato a capire cio che stavareal-
mente succedendo durante la ripresa dopo la
lunga crisi. Le imprese avevano effettivamente
ricominciato ad investire ma le statistiche ini-
zialmente non “catturavano” il fenomeno. Si
considerino gli investimenti fissi escluse le co-
struzioni, cioé i macchinari, i mezzi di trasporto
e i beni di proprieta intellettuale. La prima sti-
ma dellTstat relativa a questa voce per ’anno
2014 fu meno 1,6 per cento rispetto al 2013, poi
ulteriormente abbassata a meno 1,9 per cento,
mentre ['ultimo aggiornamento ¢ stato elevato a
meno 2,3 per cento: una differenza in meglio di
43 punti percentuali tra la stima peggiore e
quellapitirecente. Enon é tutto. La primastima
dell’Istat per I'anno 2015 fu pitt 2,1 per cento
mentre ['ultimo aggiornamento ¢ stato innalza-
to a pi1 3,5: una differenza in meglio dell’l, 3 per
cento. Nel complesso, per quanto riguarda il
biennio2014-15, rispetto ai dati annui iniziali, le
successive revisioni Istat hanno migliorato il
quadro degli investimenti in macchinari, mezzi
di trasporto e brevetti in Italia addirittura di 5,6
punti percentuali. Ma pochi I’hanno notato. Ai
dati precedenti va poi aggiunto i1 2016. La prima
stima dellIstat per questa voce, diramata amar-
70 di quest’anno, indica un ulteriore incremen-
torispetto al 2015 del 4,6 per cento. Riassumen-
do, nel triennio 2014-2016 le imprese italiane
hanno aumentato i loro investimenti in macchi-
nari, mezzi di trasporto e brevetti del 10,8. Per
un confronto, la Germania ha invece fatto piti
9,7 L’accelerazione dell'Italia é stata sensibile
soprattutto nell’ultimo biennio: pit1 8,3 per cen-
to contropiti 4,6 della Germania.

Nonostante il pessimo andamento tenden-
ziale degli investimenti in costruzioni nel no-
stro paese, che & perdurato fino al secondo
trimestre 2015, la notevole performance degli
investimenti in macchinari, mezzi di traspor-
to e beni di proprieta intellettuale ha per-
messo all'Italia di risalire notevolmente nel-
le classifiche Ocse relative agli Investimenti
fissilordi totali (If1). Infatti, nell’'ultimo trime-
stre del 2013 gli Ifl in Italia risultavano anco-
rain calo tendenziale del 5,5 rispetto al quar-
to trimestre 2012, mentre la media dei paesi
del G7presentava gia una crescita del 3,4. Poi
¢ iniziata la risalita e dal quarto trimestre
2015 in poi la crescita tendenziale degli Ifl
dell'ltalia & sempre stata sensibilmente su-
periore a quella media del G7. Questa dina-
mica appare chiaramente dal grafico in pagi-
na. Non deve trarre in inganno la flessione
della crescita nel primo trimestre del 2017,
che & comunque rimasta superiore alla me-
dia del G7. Essa é stata determinata solo da
una tempo-
ranea frena-
ta degli in-
vestimenti
in macchi-
nari e mezzi
di trasporto

a causa del
rallenta-
mento degli
ordini delle
imprese a fi-
ne2016in at-
tesa di capi-
re come
avrebbe
funzionato
il piano In-
dustria 4.0
varato dal governo Renzi.

Rifinanziamento della legge Sabatini, Pa-
tent box, super-ammortamento per i macchi-
nari e i mezzi di trasporto, e ora il piano Indu-
stria 4.0 con I'iper-ammortamento e altre mi-
sure: tutti questi provvedimenti sono alla ba-
se dell'accelerazione degli investimenti
tecniciitaliani, a cui si sta finalmente aggiun-
gendo anche un po’ di ripresa degli investi-
menti in costruzioni. Se allarghiamo il nostro
confronto internazionale considerando oltre
ai paesi del G7 anche altri 6 paesi avanzati o
tra i pin ricchi del mondo (Svezia, Olanda,
Spagna, Svizzera, Australia e Corea del sud),
possiamo osservare che I'Italia eraultimatra
i 13 paesi considerati per crescita tendenzia-
le degli Ifl nel quarto trimestre 2013 e lo é ri-
masta fino al quarto trimestre 2014. Poi & co-
minciatalarimonta. Fino ad arrivare al boom
del 2016-17, che ci ha visto entrare nel gruppo
di testa. Infatti, dal secondo trimestre 2016 al
primo trimestre 2017 I'Italia é stata due volte
sesta, una volta quarta e una volta seconda
percrescitatendenziale degliIfl trai 13 paesi
analizzati. Senza grandi distacchi, va aggiun-
to, coniPaesi davanti anoi. Soloitassi di cre-
scita degli Ifl della Corea del sud rimangono
al momento irraggiungibili per chiunque.

Sinoti chei dati di cui abbiamo sin qui par-
lato ancora non colgono le potenzialita del
piano Industria 4.0, che dovrebbe far sentire i
suoi effetti sul pil italiano soltanto dal secon-
do trimestre 2017 in poi. Questo piano & il ri-
sultato di un gioco di squadra di politica indu-

striale e fi-
nanziaria
tra 'ex pre-
mier Renzi
e i ministri
Calenda e
Padoan e
rappresen-
ta il tassello
conclusivo
di una serie
di misure
economi-
che (inclusi
i sottovalu-
tati 80 euro)
che, come
abbiamo
gia piu vol-
te documentato, stanno permettendo alla
componente della domanda interna privata
italiana escluse le costruzioni (cioé i consumi
delle famiglie piu gli investimenti tecnici) di
raggiungere gli stessi tassi di crescita tedeschi
e francesi. Un traguardo, impensabile soltan-
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to finoa qualchetempo fa, che sié pienamente
consolidato a cavallo tra 'ultimo anno del go-
verno Renzi e il 2017 del governo Gentiloni.

Quanto potra influire aggiuntivamente il
Piano Industria 4.0 su questa gia positiva ten-
denza del nostro settore privato? E’' ancora
difficile quantificarlo. Per ora abbiamo a di-
sposizione alcune prime indicazioni che ven-
gono dalle previsioni sul pil della Banca d’I-
talia e anche dall’economia reale. Vedremo
come esse potranno incastonarsi nei dati uffi-
ciali del pil (a stima preliminare Istat per il
secondo trimestre 2017 ¢ attesa per il prossi-
mo 16 agosto ma faranno probabilmente pit
testoi trimestri successivi).

Secondo l'ultimo Bollettino della Banca
d’Italia il pil italiano crescera nel 2017 del-
I'l 4 percento e ancoranotevole sarail contri-
buto degli investimenti in macchinari, mezzi
di trasporto e brevetti che aumenteranno del
3,2 (crescita che proseguira anche nel 2018
con un piu 4 per cento e nel 2019 con un piu
2,1). Si tratta di indicazioni che appaiono in
linea con quelle provenienti anche da alcune
importanti associazioniindustriali settoriali.
Molto ottimista & I'Ucimu, I'associazione del-
le macchine utensili e della robotica. Questo
settore aveva gia beneficiato notevolmente
nel 2015-16 del rilancio della domanda inter-
na spinta dalla Sabatini e dal super-ammor-
tamento. Ora si aggiunge la accelerazione del
piano Industria 4.0. Secondo il presidente di
Ucimu Massimo Carboniero, “i provvedimen-
ti del piano hanno gia prodotto i primi effetti
come dimostrato dall’'andamento degli ordi-
ni raccolti dai produttori italiani sul mercato
domestico. Dopo il pit122,7 per cento del pri-
mo trimestre del 2017, l'indice degli ordini in-
terni nel secondo trimestre registraun incre-
mento del 28,5 a conferma della tendenza ad
acquisire nuovi macchinari e tecnologie per
la connettivita degli impianti”.

Una tendenza, questa, confermata anche
dalla Federazione della meccanica varia
Anima. Secondo il suo presidente Alberto
Caprari, “gli incentivi del Piano nazionale In-
dustria 4.0 hanno dato a imprese e imprendi-
tori un contributo, anche psicologico, a una
crescita che oradeve diventare solida e strut-
turale”. Anima prevede una crescita media
degli investimenti nel 2017 del 13,3 per cento
di tutti i settori associati (che spaziano dalle
pompe alle valvole, dalla refrigerazione alle
macchine alimentari, dalla caldareria alle
macchine edili, dai compressori alle macchi-
ne per movimentazione e trasporto, ece.).
“Sono bei numeri che non si leggevano da di-
versi anni”, commenta Caprari. “Parliamo di
innovazione tecnologica iniettata nelle no-
stre fabbriche, sia in termini di miglioramen-
to ed efficienza nei processi produttivi, ma
anche di sviluppo di nuovi prodotti e servizi
4.0”, Nei settori pit coinvolti dalle tecnologie
4,0 Anima prevede che la crescita degli inve-
stimenti quest’anno sara ancor piu elevata di
quella media stimata per tutti i settori ade-
renti alla Federazione, cioe addirittura del
16,9 per cento. Tassi veramente coreani: la ri-
cetta giusta contro il malumore.

Marco Fortis
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Investimenti fissi lordi. Dati destagionalizzati, var. % tendenziali
rispetto lo stesso bimestre dell’anno precedente



