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Passo dopo passo, cosi
Crescono consumi e crescita

Gli occupati sono tornati ai livelli pre-crisi, per effetto di Jobs Act e decontribuzioni.
Ora proseguire nelle riforme, superando definitivamente le politiche di austerita
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Il pessimismo pigro
sull’economia reale

Marco Fortis

asprezza del dibattito politico e il
Cronico pessimismo “a prescindere”
di una buona fetta di analisti e
commentatori hanno fatto si che fino
a questo momento e praticamente mancata
una valutazione obiettiva dell’impatto delle
politiche economiche dei 1000 giorni e del
primo semestre del Governo Gentiloni. A parte
qualche volonterosa ma isolata analisi sono
prevalse in genere le note polemiche e si sono
frequentemente sentite critiche poco fondate
sullimpatto di tali politiche economiche: in
particolare, é stato detto che 'economia nel
suo complesso e cresciuta poco perché gli 80
euro e le diverse riduzioni di tasse hanno poco

aiutatoi consumi. = _
perché le imprese non hanno fatto abbastanza inve-

stimenti. Inoltre, & stato sostenuto che il Jobs Act e

le decontribuzioni non hanno colto 'obiettivo di ri-

lanciare ’occupazione e stabilizzare i posti di lavoro.

Queste critiche si sono ripetute nel tempo e a poco a

poco sono state elevate al rango di “verita” assolute

pur non godendo di alcuna verifica empirica. Infatti, i dati statistici
disponibili rappresentano una realta abbastanza diversa.

Innanzitutto, come abbiamo dimostrato in dettaglio anche in pre-

cedenti articoli, gli effetti sull’occupazione di Jobs Act e decontribu-
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zioni sono stati significativi. In particolare, da marzo 2014 (primo
mese pieno del Governo Renzi) al settembre 2017 secondo le inda-
gini delle forze di lavoro dell’Istat gli occupati totali sono aumentati
di 986mila unita, di cui ben 535 mila a tempo indeterminato. Que-
sto stock di oltre mezzo milione di nuovi posti di lavoro stabili, no-
nostante un certo rallentamento delle assunzioni negli ultimi mesi,
& un dato di fatto acquisito ed indiscutibile, la cui realta é stata ri-
conosciuta anche dal presidente della Bce Mario Draghi. Inoltre, &
vero, come é stato sottolineato dall’ex presidente dell’Istat Enrico
Giovannini, che gli occupati sono gia tornati piu 0 meno ai livelli
pre-crisi ma che, purtroppo, le unita di lavoro equivalenti a tempo
pieno (Ula) sono ancora inferiori di molto ai livelli di fine 2007. Ma
questa asimmetria tra occupati e Ula non origina da un fallimento
delle politiche del lavoro degli ultimi tre anni e mezzo, come alcuni
hanno sostenuto. Infatti, secondo i dati di contabilita nazionale, dal
secondo trimestre 2014 al secondo trimestre 2017, la crescita com-
plessiva degli occupati (+3,5% rispetto al primo trimestre 2014) ¢
stata piu o meno la stessa delle Ula (+3,4%). Bisognerebbe piuttosto
chiedersi quali tragici errori delle politiche economiche precedenti,
in primo luogo una eccessiva austerita, abbiano potuto produrre
un crollo delle Ula pari al 7,8% dall’ultimo trimestre del 2007 al pri-
mo trimestre del 2014, una flessione sostanzialmente in linea con
quella altrettanto grave del Pil (-7,6%).

Non trovano riscontro reale nemmeno le ripetute lamentazioni

sulla bassa crescita del Pil italiano dal 2014 ad oggi: crescita che,
secondo i critici, avrebbe potuto essere ben maggiore se le risorse
pubbliche fossero state impiegate meglio anziché introducendo gli
80 euro o altre riduzioni di tasse. Intanto molti sembrano dimen-
ticare che senza la battaglia vinta a Bruxelles dal Governo Renzi
sulla flessibilita non vi sarebbero state nemmeno risorse aggiunti-
ve per sostenere ’economia, che usciva prostrata dal biennio 2012-
2013. Inoltre, i dati Istat (considerando anche le ripetute rettifiche)
indicano che il Pil italiano & aumentato dal secondo trimestre 2014
al secondo trimestre del 2017 del 3,4%. Certo, non si tratta di una
crescita sufficiente né esaltante. Ma cio non & un demerito delle
politiche economiche adottate; politiche del “passo dopo passo” che
hanno puntato a rilanciare gradualmente le componenti della do-
manda interna privata, cioe i consumi delle famiglie e gli investi-
menti delle imprese. Queste due componenti, infatti, sono entram-
be cresciute molto piu del Pil. I consumi privati sono aumentati
cumulativamente negli ultimi dodici trimestri del 5,2% mentre gli
investimenti in macchinari, attrezzature e mezzi di trasporto sono
cresciuti nello stesso periodo addirittura del 12,9% (piu che in Ger-
mania e Francia). Cio per merito di misure come il rifinanziamen-
to della Legge Sabatini, il superammortamento e il piano Industria
4.0. Se il Pil € aumentato meno della domanda privata non e dun-
que per colpa delle politiche economiche fatte ma casomai per via
di quelle che non si potevano fare. Ad esempio accrescere i consu-
mi finali delle pubbliche amministrazioni. Cosa impossibile dati i
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ben noti vincoli di bilancio. Infatti, i consumi dello Stato italiano in
tre anni e mezzo sono aumentati solo dello 0,4%. Mentre € perdura-
ta, per altro verso, la crisi della domanda per costruzioni, diminuita
di un ulteriore 1,3%.

Dal lato del valore aggiunto, invece, sono cresciute molto I'indu-
stria manifatturiera, il commercio e il turismo. Un evidente impatto
positivo delle politiche economiche avviate con i 1000 giorni dun-
que c’e stato e non si € certamente esaurito. I consumi, gli inve-
stimenti privati e la produzione industriale ne trarranno ulteriore
giovamento anche nei prossimi trimestri, a cominciare dal terzo
trimestre di quest’anno, il cui Pil sara reso noto dall’Istat il prossi-
mo 14 settembre.
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