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[ testacoda dell ltalia gialloverde

A dispetto degli indignati permanenti, con Renzi e Gentiloni gli indict economict

di crescita e occupazione erano positivi. In pochi mesi sono girati tutti in peggio

UN ANNO BRUTTISSIMO

Consumifermi, investimenti congelati, spreadin avmento, occupatin calo, opere pubbliche bloccate. I1
governo hatrascinato UTtaliain recessione e1l 2019 sara l'anno dell iceberg. Perché oggisolol'economia
puometterein crisi Di Maio e Salvini. Un'indagine sul declassamento piit pericoloso: quello della realtd

Un terzo dei poveri assoluti del 2017 generati

dalla austerita nel biennio 2012-13. Nell'ultimo
trimestre 2018 l'Ttalia unico paese della Ue con

un calo congiunturale del pil. I pessimi dati della

produzione industriale. La situazione preoccupante

-

in prospettiva anche per i conti pubblici
di Marco Fortis

danni complessivi che potra produrre il populismo all’economia italiana sono al momento incal-
colabili. Sono pero bastati soltanto pochi mesi di governo gialloverde per far aumentare lo spread
eitassidiinteresse, trascinare I’economia in recessione dopo un lungo periodo di crescita, conge-
lare i consumi delle famiglie e gli investimenti delle imprese, invertire la ripresa dell’occupazio-
ne, bloccare le opere pubbliche. Mentre su alcuni temi delicatissimi, come ad esempio il futuro
del Tav Torino-Lione e dell’Alitalia, senza contare 'autonomia finanziaria chiesta da alcune
regioni del nord, regna il caos assoluto. La responsabilita di questo disastro, che assumera propor-
zioni via via maggiori nel prosieguo del 2019, & di chi ha vinto le elezioni a colpi di slogan “sotto la
cintura”, alimentando una gigantesca bolla comunicativa ecostruita sulla paura dell’immigrazione
e sull’odio verso la casta, nonché sull'immagine
artefatta di una economia allo sfascio e di una so-
cieta sempre pili allo stremo delle forze. Partendo
da questo racconto negativo dell’Italia, in gran
parte condiviso anche da quella nostra peculiare
ed affollata categoria di intellettuali “indignati
permanenti” (che ha sempre criticato tanto Berlu-
sconi quanto Prodi, tanto Monti quanto Renzi), il = ——
Mb5s e 1a Lega hanno promesso pill “onesta”, un
“cambiamento” epocale e allo stesso tempo inter- g ‘ 2 3
venti assistenziali a pioggia. Inoltre, & stato “cri-
minalizzato” I’operato dei precedenti governi Pd
che in realta ci avevano portato fuori dalla crisi .
piu forte mai sperimentata dal nostro paese nel
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secondo Dopoguerra.

Dopo aver
conquistato il
potere, il nuo-
vo  esecutivo
gialloverde
non ha avuto il
buon senso di
incassare il ri-
sultato del 4
marzo e di agi-
re pragmatica-
mente, cioe di accompagnare la ripresa, prose-
guendo le politiche economiche che avevano
funzionato e introducendone di proprie nuove,
possibilmente sensate, per ampliare ’azione
delle precedenti e irrobustire ulteriormente la
crescita. E’ stato invece buttato tutto all’aria,
senza che, peraltro, le roboanti promesse eletto-
rali venissero mantenute, se non sotto forma di
versioni “mini” del reddito di cittadinanza, della
flat tax e di quota 100 buone solo per I'immagine
e lapropaganda. Il governo Conte, cio€, ha prefe-
rito rovesciare il tavolo, ha bloccato o stravolto
le riforme, ha demonizzato le infrastrutture, si e
scontrato con ’Europa e con un alleato storico e
importante partner economico come la Francia,
ha ammiccato a Ungheria, Polonia e al Venezue-
la di Maduro ispirandosi a quest’ultimo perfino
per il nuovo progetto di riforma dell’acqua pub-
blica.

Sicché, quando si tireranno le somme, gli ita-
liani toccheranno con mano che il populismo,
per tracotanza e dilettantismo, avra inflitto al
nostro sistema produttivo ferite profonde ripor-
tando indietro le lancette dell’orologio dell’eco-
nomia ai momenti duri dell’austerita 2012-13.
Con la differenza, pero, che ’austerita era alme-
no servita per salvarci da una precedente crisi
finanziaria e di liquidita che poteva essere per
noi esiziale. Ed ha comunque prodotto una rifor-
ma delle pensioni, la Fornero, che pur con difetti
(correggibili) rimane fondamentale per I'equili-
brio dei nostri conti pubblici nel lungo termine.
Mentre 1la nuova economia populista ci portera
diritti da una ripresa economica che rimpiange-
remo a lungo (quella durata dalla seconda meta
del 2014 alla prima parte del 2018) dentro una
crisi profonda che lascerd pesanti e duraturi
strascichi sull’economia reale, sull’occupazione
e sul debito pubblico.

L’interruzione di un ciclo positivo

La prima grave responsabilita del governo
gialloverde ¢ quella di aver interrotto un ciclo
straordinariamente positivo per I’economia ita-
liana, che non si vedeva da almeno una ventina
d’anni. C’erano voluti fatica e impegno per usci-
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re dalla doppia recessione del 2008-09 e del 2012-
13 che aveva inflitto all’Italia la perdita di circa
1/5 della sua capacita produttiva manifatturiera,
un crollo senza precedenti dell’edilizia, la di-
struzione di circa un milione di posti di lavoro e
di quasi 120 miliardi del reddito disponibile del-
le famiglie in termini reali. Ma, alla fine, le poli-
tiche adottate per i redditi, le tasse, ’occupazio-
ne, il sostegno all’export e gli investimenti man
mano introdotte per superare la crisi avevano
funzionato bene, anche se nessuno dei numerosi
critici di Renzi lo ammettera mai (mentre molti
di essi continuano invece a chiedere a lui di fare
“autocritica”).

Cheil sistema produttivo italiano avesse reagi-
toin modo assai positivo nel quadriennio 2014-17
& dimostrato da
15  indicatori
statistici, una
sorta di “gover-
nometro”, che
sul piano stori-
co permeite di
misurare  in
modo oggettivo
la performance
della  nostra
economia durante gli ultimi otto governi prece-
denti ’esecutivo Conte, dal 2002 al 2017.

Stare ai dati &€ importante. Perché il populismo

si & nutrito molto dei luoghi comuni e delle opi-
nioni non supportate dai fatti, spesso alimentate
perfino da chi oggi contrasta il populismo stesso
da posizioni moderate. Al punto che, purtroppo,
& comune ascoltare nei talk-show o leggere sui
giornali dichiarazioni di noti economisti, diret-
tori di testate, opinionisti “indignati permanen-
ti” (vedi sopra) e perfino imprenditori o ammini-
stratori delegati di supermercati che, pur non
condividendo le idee gialloverdi, sentenziano
che gli 80 euro non hanno aiutato i consumi (in
realtdla spesa delle famiglie non € mai aumenta-
ta tanto in Italia come nel 2014-17).

O che affermano che il Jobs Act & stato un falli-
mento e che le decontribuzioni sono stati solo soldi
buttati via senza far crescere 'occupazione (e dire
che in quattro anni abbiamo avuto un milione e 200
mila occupati in pit, di cui mezzo milione a tempo
indeterminato!).

Ma tant’e. Stiamo ai dati, allora, considerando i
seguenti 15 indicatori: il tasso medio annuo compo-
sto di crescita del pil totale e del pil pro capite, il
differenziale di crescita del pil pro capite rispettoa
Germania e Francia, le crescite medie annue com-
poste della spesa delle famiglie residenti, degli in-
vestimenti in edilizia, degli investimenti in macchi-
nari e delle esportazioni di beni e servizi. A questi
sette indicatori macroeconomici aggiungiamo la va-
riazione della pressione fiscale, la dinamica del de-



IL FOGLIO 25-FEB-2019
Dir. Resp.: Claudio Cerasa ?gg??gé}Q

www.datastampait Tiratura: O - Diffusione: 25000 - Lettori: O: daenti certificatori o autocertificati .. Superficie: 188 %

- |

ficit e quella del debito pubblico, il contenimento
dei consumi finali delle Pubbliche amministrazioni
(Pa),la posizione finanziaria netta sull’estero dell’l-
talia (cioe il suo stock di debiti privati e pubblici e
di investimenti diretti nei confronti del resto del
mondo), pin il tasso di disoccupazione e quello di
occupazione. Infine, consideriamo anche la dinami-
cadello spread. E’ difficile che quindiciindici come
questi non diano, considerati tutti insieme, una
idea oggettiva di come si muova I'’economia. Certa-
mente essi fanno pitl fede degli slogan elettorali o
della sicumera di tante opinioni da talk-show. Per
cui, grazie a questo “governometro”, &€ possibile ten-
tare di capire chi, tra gli ultimi otto governi, ha ac-
compagnato meglio, con politiche e riforme, la dina-
mica del nostro sistema economico.

Abbiamo applicato il “governometro” al periodo
2002-2017. E per ragioni di omogeneita e continuita
di azione politica abbiamo accorpato tra loro i go-
verni Berlusconi II e I1I, Monti-Letta e Renzi-Genti-
loni, suddividendo per semplicita il periodo esami-
nato in cinque fasi: governi Berlusconi II-III (2002-
06), Prodi (2007), Berlusconi IV (2008-11), Monti-Let-
ta (2012-13) e Renzi-Gentiloni (2014-17). Infine, per
ognuno dei 15 indicatori statistici prescelti abbia-
mo attribuito a ciascuna delle cinque fasi di gover-
no dei punteggi decrescenti da 5 (migliore) a 1 (peg-
giore). I risultati del “governometro”, che ovvia-
mente esprimono piul un giudizio di massima che
non dei valori assoluti puntuali, indicano che il pe-
riodo in cui '’economia italiana si &€ mossa comples-
sivamente meglio negli ultimi quindici anni é quel-
lo dei governi Renzi-Gentiloni (che ottengono un
punteggio totale di 63 punti), seguito dal periodo del
governo Prodi (65 punti). Piu staccati figurano i go-
verni Berlusconi II-III (48 punti) e, con i punteggi
pil bassi, il governo Berlusconi IV (32 punti) e i go-
verni Monti-Letta (27 punti).

Al governi Renzi-Gentiloni spetta il primo posto
per crescita del pil pro capite, della spesa delle fa-
miglie e degli investimenti in macchinari, della ri-
duzione del differenziale di crescita del pil pro ca-
pite rispetto a Germania e Francia, della riduzione
della pressione fiscale, del miglioramento della no-
stra posizione patrimoniale netta sull’estero, della
crescita del tasso di occupazione e del migliora-
mento dello spread medio annuo. Dunque: otto pri-
mi posti su quindici indici. A cio si aggiungono due
secondi posti: quello per minor crescita dei consu-
mi finali delle Pa (una misura approssimativa di
“spending review”) e quello per la piti forte crescita
dell’export.

Il Governo Prodi si impone per crescita del pil
totale e dell’export, nonché per la piu forte riduzio-
ne del tasso di disoccupazione, del deficit e del de-
bito pubblico. I governi Berlusconi II-III vantano la
piu forte crescita degli investimenti in edilizia (con
una bolla, pero, pagata in seguito a caro prezzo),

DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

mentre i governi Monti-Letta sono quelli che hanno
gestito meglio il contenimento dei consumi finali
delle Pa e che ci hanno portato in salvo dal contagio
greco e dallo spread ai massimi storici ereditato dal
governo BerlusconiIV mache, contemporaneamen-
te, hanno anche affondato tutti i tassi di crescita.

Un momento magico di crescita

Il tasso medio annuo composto di crescita del pil
durante i governi Renzi-Gentiloni (pit1 0,94 per cen-
to) € stato il terzo migliore del periodo esaminato,
dopo quello del governo Prodi (pil1 1,47 per cento), e
solo di poco inferiore a quello dei governi Berlusco-
ni II-ITI (pin 0,99 per cento). Ma, considerata la fles-
sione demografica del nostro paese degli ultimi an-
ni, il tasso annuo di crescita del pil pro capite e stato
con Renzi-Gentiloni il piti forte in assoluto (pit1 0,98
per cento rispetto al pii1 0,85 per cento di Prodi e al
piu 0,48 per cento dei governi Berlusconi II-IID).

Durante Renzi-Gentiloni si ¢ anche ridotto ai mi-
nimi termini il differenziale medio di crescita del
pil pro capite italiano rispetto a Germania e Fran-
cia(senzacheil nostro paese potesse peraltro utiliz-
zare la leva della spesa pubblica come hanno inve-
ce fatto i nostri partner). In particolare, nel 2015 il
pil pro capite italiano é cresciuto contemporanea-
mente di un decimale di piti di quello della Germa-
nia e di due decimali di piu di quello della Francia
(evento mai accaduto negli ultimi quindici anni);
nel 2016 € cresciuto di 4 decimali di piu di quello
francese e soltanto di un decimale meno di quello
tedesco; nel 2017 € cresciuto di un decimale di meno
di quello tedesco e di due decimali di meno di quel-
lo francese. Complessivamente, nel triennio 2015-17
il pil pro capite italiano ha fatto registrare un tasso
medio annuo composto di crescita dell’1,4 per cen-
to, uguale a quello della Germania e migliore di due
decimali di quello della Francia.

Durante i governi Renzi-Gentiloni i consumi delle
famiglie e gli investimenti in macchinari e mezzi di
trasporto hanno letteralmente trascinato il pil ita-
liano toccando i tassi di erescita medi annui compo-
sti pit alti dell'ultimo quindicennio. Infatti, la spe-
sa delle famiglie ¢ aumentata mediamente dell’1,2
per cento nel quadriennio 2014-17 e gli investimenti
in macchine del 5,5 per cento. Per capire la portata
di questi incrementi medi si dovrebbe tenere conto
anche dell'impatto della nostra flessione demogra-
fica sui consumi e del fatto che gli 80 euro sono en-
trati a pieno regime soltanto nel 2015 mentre le poli-
tiche per gli investimenti hanno cominciato a pro-
durre effetti tangibili a 2015 inoltrato. Sicché, esclu-
dendo il 2014, che € stato un anno di transizione tra
la crisi e la ripresa, i consumi pro capite dell’Italia
nel triennio 2015-17 hanno addirittura toccato un
tasso medio annuo composto di crescita dell’l,7 per
cento (controil pin1 1,1 per cento della Germania e il
pil1 1,2 per cento della Francia), mentre gli investi-
menti in macchinari e mezzi di trasporto hanno fat-
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to registrare in Italia un aumento medio annuo sen-
za precedenti del 6,7 per cento (oltre doppio di quel-
lo della Germania).

Durante i governi Renzi-Gentiloni si ¢ anche veri-
ficato il secondo minor aumento in termini reali dei
consumi finali delle Pa (meno 0,3 per cento medio
annuo) dopo i governi Monti-Letta (meno 0,8 per
cento). In tutti gli altri periodi di governo qui esami-
nati i consumi finali pubblici erano invece aumen-
tati. Cio dimostra che dopo I'austerita I'Italia non
era tornata a fare finanza pubblica “allegra”, ma
cheil rigore sui conti era invece stato mantenuto sia
pur bilanciato da una maggiore flessibilita a favore
della crescita (la politica del cosiddetto “sentiero
stretto”, come I’ha battezzata I’ex ministro dell’Eco-
nomia Padoan). A questi risultati si aggiunga che il
periodo Renzi-Gentiloni ¢ anche stato 'unico tra
quelli di governo del quindicennio 2002-17 in cui €
diminuito il “tax rate”, cioe la pressione fiscale in
percentuale del pil.

Infatti, pur senza considerare I'impatto degli 80
euro (che valgono uno 0,6 per cento aggiuntivo di
minori tasse), la pressione fiscale ¢ diminuita com-
plessivamente di 1,4 punti percentuali di pil nel
quadriennio 2014-17 (meno 0,36 medio annuo in
punti di prodotto lordo).

Grazie a queste dinamiche I'’economia italiana é
uscita dal lungo tunnel della doppia recessione,
culminata con il crollo dei tassi di crescita delle
principali variabili economiche e con una impen-
nata senza precedenti dei tassi di disoccupazione
totale e giovanile. Basti ricordare che a fine 2013 il
tasso di disoccupazione totale era arrivato a valori
intorno al 12,5 per cento e quello dei giovani trai 15-
24 anni si era spinto oltre il 42 per cento. In seguito,
durante i governi Renzi-Gentiloni, prima che en-
trasse in carica il governo Conte, tali valori sono
stati riportati, rispettivamente, al 10,5 per cento e al
31,7 per cento.

Ben pochi hanno coscienza, inoltre, che dei 5 mi-
lioni di poveri assoluti esistenti in Italia nel 2017,
stimati dall’Istat, ben 1,8 milioni circa (cioé un terzo
del totale) sono stati generati dall’austerita nel solo
biennio 2012-13. Per la precisione: pit1 900 mila du-
rante il governo Monti ed altri pit1 868 mila durante
il governo Letta. Dunque, diversamente da quello
che pensanooraccontano Di Maio e Salvini, i poveri
non li ha creatiil “cattivo” Renzi, duranteil governo
del quale (2014-16) il numero di individui in poverta
assoluta € anzi aumentato di poco pitu di 100 mila
persone all’anno. Con Renzi, cioe, la poverta non
era stata “abolita” ma perlomeno ne era stato note-
volmente contenuto ’aumento dopo il duro impatto
del periodo dell’austerita e i relativi strascichi.

Si puo oggi far peggio dell’austerita? Il governo
Conte-Salvini-Di Maio € indubbiamente gia sulla
buona o, meglio, sulla cattiva strada, avendo fatto
girare in peggio tutti gli indici della crescita econo-
mica e dell’occupazione, causato una nuova impen-
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nata dello spread e posto una seria ipoteca sui no-
stri conti pubblici del 2019.

Una recessione autoindotta

Contrariamente alla Germania, di cui Destatis ha
reso noti i dati del pil del quarto trimestre 2018 il 14
febbraio, la recessione tecnica in cui & finita 1'Italia
negli ultimi due trimestri dello scorso anno non &
dipesa da un crollo della domanda estera netta.
Cioe, la nostra recessione non & stata (almeno per
ora) una recessione importata.

La Germania, invece, ha visto il proprio pil dimi-
nuire dello 0,2 per cento nel terzo trimestre e cre-
scere dello zero per cento nel quarto trimestre es-
senzialmente per una flessione delle sue esporta-
zioni. Ossia I’esatto opposto dell’Italia dove, nono-
stante il governo gialloverde abbia cercato di
scaricare su fattori esterni la responsabilita della
recessione, laluce della nostra crescitasi ¢ spentaa
causa del clima di incertezza interno e del caos ge-
nerato dalla conduzione populista dell’economia.
Staccare la spina della fiducia delle imprese e del
super-ammortamento senza contemporaneamente
inserire la spina delle opere pubbliche (osteggiate
in particolare dal Mb5s) e stato un errore di valuta-
zione efo di imperizia clamoroso da parte dell’attua-
le governo, che ha fatto calare di colpo il buio piul
pesto sul nostro pil, che ha gia perso quasi lo 0,4 per
centoin appena due trimestri. Complice anche I'im-
provvisa gelata dei consumi privati, frenati dalle
perdite finanziarie sui risparmi e dal calo degli oc-
cupati. La recessione tecnica in cui siamo entrati,
come ¢ noto, ha interrotto una crescita economica
costante che durava da quattordici trimestri. Ma un
calo congiunturale dello 0,2 per cento del pil come
avvenuto nell’'ultimo trimestre dello scorso anno
non capitava addirittura dal quarto trimestre del
2013, cioe da cinque anni.

Quando il 5 marzo prossimo I’Istat diffondera la
stima aggiornata e dettagliata dei dati del nostro pil
relativo al quarto trimestre 2018 avremo piu ele-
menti per capire cio che e realmente accaduto. E
anche per valutare meglio ¢io che potra verosimil-
mente succedere nel 2019, anno che, purtroppo, gia
eredita una crescita acquisita negativa ma nel corso
del quale il rischio di un calo dell’export potrebbe
andare ad aggiungersi alla brusca frenata della do-
manda interna che ci ha colpito in questa prima fa-
se della recessione.

Sin da adesso dobbiamo purtroppo constatare
amaramente che in base all’'ultima stima flash del-
I’Eurostat nel quarto trimestre 2018 I'Italia & stato
I'unico paese dell’Unione europea ad aver registra-
to un calo congiunturale del pil (contro lo zero per
cento della Germania, il pit1 0,2 per cento del Regno
Unito, il pit1 0,3 per cento della Francia, il piu 0,5
per cento dei Paesi Bassi e il pit1 0,7 per cento della
Spagna). Nel quarto trimestre 2018 si & anche prati-
camente azzerata la nostra crescita tendenziale ri-
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spetto allo stesso trimestre dell’anno precedente
(solo pin 0,1 per cento), mentre le altre maggiori eco-
nomie europee, pur rallentando, hanno presentato
ancora degli inecrementi sostanziali (pit1 0,6 per cen-
to la Germania, piu 0,9 per cento la Francia, piu 1,3
per cento il Regno Unito, pin1 1,8 per cento i Paesi
Bassi, pil1 2,4 per cento la Spagna). Dunque, i “fatto-
ri esterni” presi come alibi per mascherare il testa-
coda della nostra economia c’entrano abbastanza
poco con quanto € sin qui avvenuto. La colpa di que-
sta nuova recessione italiana € da attribuire princi-
palmente al nostro pilota, non alle condizioni della
macchina, dell’asfalto o del meteo. Le altre econo-
mie hanno si rallentato ma sono ancora tutte in pi-
sta, mentre noi siamo gia fuori strada.

Le previsioni macroeconomiche invernali della
Commissione europea, che indicano per I'Italia una
crescita del pil nel 2019 dello 0,2 per cento, sono
state duramente contestate dal governoitaliano. So-
no per il momento tra le previsioni piu basse, se
confrontate con quelle di altre istituzioni interna-
zionali ma rischiano esse stesse di apparire ottimi-
stiche se non si verifichera sin dal primo trimestre
di quest’anno qualche improvviso miracolo che pos-
sa ridare gas al motore della nostra economia. An-
che Prometeia vede buio e prevede solo uno stri-
minzito piu 0,1 per cento di crescita quest’anno. Il
governo spera che il reddito di cittadinanza possa
alimentare i consumi senza pero considerare che
essi sono gia in calo e che percio il provvedimento
varato dall’esecutivo con la manovra 2019 potra al
massimo agire da fattore compensativo. Ragion per
cui, con i consumi e gli investimenti privati e pub-
blici fermi, nonché con I’export che potrebbe frena-
re, il pil avra quest’anno ben poca benzina da spen-
dere.

Il pessimo dato della produzione industriale ita-
liana di dicembre (meno 5,5 per cento tendenziale
su base annua a parita di giorni lavorativi) ma so-
prattutto il crollo congiunturale nel quarto trime-
stre 2018 (meno 1,1 per cento rispetto al terzo trime-
stre) lasciano perfino aperta I'ipotesi che la stima
preliminare del pil dell’ultimo trimestre dello scor-
S0 anno possa essere rivista al ribasso. Per ritrovare
un dato tendenziale cosi negativo della nostra pro-
duzione industriale mensile bisogna tornare indie-
tro agli inizi del 2013. Mentre era dal terzo trimestre
2014 che non si verificava un calo congiunturale cosi
forte della nostra industria come quello dell’'ultimo
trimestre dello scorso anno. Parallelamente, a di-
cembre 2018 vi & stata anche una “gelata” del fattu-
rato dell’industria (con una diminuzione tendenzia-
le su base annua del 7,3 per cento che non si vedeva
da dieci anni) e degli ordinativi (che sono arretrati

tendenzialmente del 5,3 per cento, ponendo una se-
ria ipoteca sull’attivita produttiva di gennaio).

I dati occupazionali non sono di conforto e preoc-
cupano assai in prospettiva perché I'occupazione
tende sempre a seguire ladinamica dell’economia e
percio essi potrebbero ulteriormente peggiorare
nel 2019, Da giugno a dicembre 2018, gli occupati
totali in Italia sono diminuiti di 75 mila unita rispet-
to amaggio, mentre i dipendenti a tempo indetermi-
nato sono calati in misura superiore, pari a meno
122 mila, a dimostrazione che il Decreto dignita per
ora non ha fatto miracoli, anzi, parrebbe aver sorti-
to l'effetto contrario di quello auspicato di una sta-
bilizzazione dei posti di lavoro. Inoltre, il tasso di
disoccupazione totale e quello giovanile non hanno
pill registrato miglioramenti sostanziali rispetto al
periodo precedente.

Lasituazione appare preoccupante in prospettiva
anche per i conti pubblici. Specie se si considera
che l'aggiornamento del quadro macroeconomico
diffuso dal ministero dell’Economia a fine dicem-
bre scorso e tutto 'impianto della manovra finan-
ziaria del 2019 poggiano ancora su una previsione di
crescita reale del pil italiano per quest’anno pari
all’l per cento, derivante da un aumento dello 0,8
per cento dei consumi privati e del 2,4 per cento sia
degli investimenti fissi lordi sia delle esportazioni.
Dati che sembrano usciti da una favola. La previsio-
ne di crescita del pil nominale del Mef per il 2019 &
del 2,3 per cento, con un deflatore dell’1,4 per cento.
Sistima, sulla base di tutte queste ipotesi largamen-
te ottimistiche, che il rapporto debito pubblico/pil
possa scendere dal 131,7 per cento del 2018 al 130,7
per cento nel 2019, E’ del tutto evidente che ¢io non
potra mai avvenire. Perfino se la nostra economia
azzeccasse nel 2019 una crescita reale dello 0,5 per
cento, che pure va oltre le previsioni pill stringenti
(e a questo punto piu realistiche) dello 0,2 per cento
della Commissione europea e dello 0,1 per cento di
Prometeia.

A tutto cio siaggiunga, per concludere, chelo stes-
so Mef prevede una crescita della pressione fiscale
nel 2019 di 0,4 punti di pil, invertendo un percorso
calante che durava dal 2014, a dispetto delle pro-
messe elettorali di minori tasse.

Lagigantesca bolla comunicativa creata per spie-
garci che ’economia italiana prima non cresceva, e
che la colpa era dei governi precedenti, si € trasfor-
mata in una gigantesca bolla comunicativa che cer-
ca ora di convincerci che il 2019 populista sara un
anno bellissimo. Ma i dati indicano tutt’altro. Il de-
classamento dell’Italia non dipende dalle agenzie
di rating ma si sta gia materializzando da solo gior-
no dopo giorno nella realta.

Marco Fortis ¢ direttore della Fondazione Edi-
son. Insegna Economia industriale alla Facolta di
Scienze politiche dell’Universita Cattolica di Mila
no. E’ co-editor della rivista Economia Politica.
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Il nuovo esecutivo ha Cerano volutifatica e
buttatotuttoallaria,senza  impegno per uscire dalla
che le promesse elettorali  recessione del 2008-09
venissero mantenute, se  del 2012-13:interrottouno
non in versione “mini” straordinario ciclo posttivo

Il governo Prodi si impone per crescita del
pil e dell'export, i Berlusconi II-Ill vantano la
piu forte crescita degli investimenti in
edilizia, i governi Monti-Letta sono quelli
che ci hanno portato in salvo dal contagio
greco e dallo spread ma che hanno anche
affondato tutti i tassi di crescita

Contrariamente alla Germania, la recessione
tecnica in cui € finita I'talia negli ultimi due

trimestri dello scorso anno non € dipesa da
uncrollodelladomandaesteranetta. Laluce
della crescita si € spentaa causa del clima di
incertezza interno e del caos generato dalla
conduzione populista dell'economia
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Nel triennio 2015-17 il pil pro capite italiano
ha fatto registrare un tasso medio annuo
composto di crescita dell'1,4 per cento,
uguale a quello della Germania e migliore di
due decimali di quello della Francia. Per g
investimentiinmacchinarie mezziditrasporto
un aumento doppio di quello della Germania

Con i consumi e gli investimenti privati e
pubblici fermi, nonché con I'export che
potrebbe frenare, il pil avra quest'anno ben
poca benzina da spendere. In piu, il Mef
prevede una crescita della pressione fiscale,
nel 2019, di 0,4 punti di pil, invertendo un
percorso calante che durava dal 2014
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IL GOVERNOMETRO

PERFORMANCE DELL'ITALIA SU 15 INDICATORI ECONOMICI

DURANTE GLI ULTIMI 8 GOVERNI PRIMA DEL GOVERNO CONTE

Punteggi decrescenti da 5 (migliore) a 1 iore

Berlusconi | Prodi I1 | n z

II e IIT (2007) IV (2008~ Letta Gentiloni
(2002~ 2011) (2012-13)| (2014~
2006) 2017)

1-Pil (crescita media annua composta) 4 2 3

2-Pil pro capite (crescita media annua composta) = Bl 2

3-Differenziale medio di crescita del Pil pro capite rispetto a 4 4 2

Germania e Francia

-Spesa delle famiglie residenti (crescita media annua composta) 3 4 2

5-Minor spesa per consumi finali delle amministrazioni pubbliche 2 3 a

!_{cr&:clta media annua composta)

6-Investimenti in costruzioni (crescita media annua composta) 4 2

7-Investimenti in impianti e macchinari (crescita media annua - 4 2

composta)

8-Esportazioni di beni e servizi (crescita media annua composta) 3 2 4

9-Variazione in meglio della pressione fiscale in % del Pil (da inizio a B 4

fine governo)

10-Deficit pubblico/PiL (variazione % media annua in meglio) 2 4 3

11-Debito pubblico/Pil (variazione % media annua in meglio) 4 2 3

12-Posizione finanziaria netta sull'estero dell'Italia in % del Pil 4 4 2

[|(variazione % in meglio da inizio a fine governo)

13-Tasso di disoccupazione (variazione % media annua in meglio) 4 2 3

14-T|as)so di occupazione 15-64 anni (variazione % media annua in 2

meglio

15-Spread (punti di variazione in meglio tra inizio e fine governo) - 2z 3

PUNTEGGIO TOTALE 48 55 32

Fonte: elaborazione Fondazione -ﬂi.gm su dati Istat e Eurostat

DINAMICA TRIMESTRALE DEL PIL ITALIANO

(variazioni %)
Fonte: eloborazione Fondazione Edison su dati Istat
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mEmvariazione congiunturale su 3 mesi (scala a sinistra)
===yariazione tendenziale su 12 mesi (scala a destra)
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DIAMO I NUMERI

120 miliardi

In ewro la perdita del red-
dito disponibile delle fami-
glie in termini reali dovuta
alla doppia recessione del
2008-09 e del 2012-13. L’Ita-
lia aveva perso anche circa
un quinto della sua capacita
produttiva manifatiuriera e
circa un milione di posti di
lavoro.

-0,2 per cento

Calo congiunturale del pil
nell’ultimo trimestre del
2018 (era previsto un calo
dello 0,1 per cento). Con due
trimestri negativi consecuti-
vi Ultalia é ufficialmente in
recessione tecnica. Nell'ulti-
ma stima di Eurostat, U'lta-
lia ¢ stata 'unico paese del-
I'Unione europea a registra-
re un calo congiunturale nel
periodo, contro lo zero per
cento della Germania, il pit
0,2 per cento del Regno Uni-
to, il pin 0,3 per cento della
Francia, il pin 0,5 per cento
dei Paesi Bassi e il piu 0,7
per cento della Spagna.

0,2 per cento

Crescita del pil italiano
nel 2019 secondo le previsio-
ni macroeconomiche di feb-
braio della Commissione ei-
ropea, che a novembre aveva
stimato una crescita del pil
italiano all’1,2 per cento.
L’Italia, secondo Desecutivo
dell’Unione europea, ¢ ora
l'ultimo paese dell’Unione
per crescita del pil sia nel
2019 sia nel 2020.

1,7 per cento
Tasso medio annuo com-
posto di crescita dei consumi
wm Italia nel triennio 2015-
17, contro il piiv 1,1 per cento
della Germania e il pin 1,2
per cento della Francia.

-5,5 per cento
Il calo della produzione in-
dustriale italiana di dicem-
bre (tasso tendenziale su ba-
se annua a parita di giorni
lavorativi).

-7.3 per cento

La diminuzione tenden-
ziale su base annua del fat-
turato dell’industriac a di-
cembre 2018, peggiore dato
da novembre 2009. Il risulta-
to complessivo del 2018 si 1i-
duce a un incremento del 2,3
per cento, un valore piit che
dimezzato rispetto ai risulta-
ti del 2017.

-5,3 per cento

Il calo tendenziale medio
degli ordinativi nell’indu-
stria a dicembre (in Italia -
3,6 per cento, all’estero -7,6).
Tra i settori, 'unico dato in
controtendenza e quello dei
macchinari, dove le com-
messe crescono del 5,4 per
cento.
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nia e migliore di due decima- ® o o o
® o o o li di quello della Francia.
75 mila
1 per cento Gli occupati in meno, da

Previsione di crescita reale
del pil italiano su cui si basa
Uimpianto della manovra fi-
nanziaria 2019. Dato stima-
toin base aun aumento dello
0,8 per cento dei consumi
privati e del 2,4 per cento sia
degli investimenti fissi lordi
sia delle esportazioni.

1,47 per cento

Il tasso medio annuo com-
posto di crescita del pil du-
rante il governo Prodi
(2007), il pin alto del periodo
2002-17. Al secondo posto
con lo 0,99 per cento i gover-
ni Berlusconi I e I11, al ter-
20 1 governi Renzi e Gentilo-
ni, con lo 0,94 per cento. (ma
con una crescita del pil pro
capite dello 0,98 per cento, il
pii forte, considerata la fles-
sione demografica del paese
negli ultimi anni).

1,4 per cento
Tasso medio annuo com-
posto di crescita del pil ita-
liano mel triennio 2014-17:
uguale a quello della Germa-
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giugno a dicembre 2018, ri-
spetto a maggio. Nello stesso
periodo i dipendenti a tempo
indeterminato sono calatiin
misura superiore (122 mila
unita).

1,2 milioni
Gli occupati in pit, di cul
500 mila circa a tempo inde-
terminato, nel quadriennio
2014-17.

131,7 per cento
Il rapporto debito pubbli-
cofpil nel 2018. Il governo
stima che possa scendere al
130,7 per cento nel 2019.

0,4 per cento

Stima di crescita della
pressione fiscale sul pil nel
2019 (dato ministero dell’E-
conomia). Senza considera-
re Uimpatto degli 80 euro
(che valgono uno 0,6 per
cento aggiuntivo di minori
tasse), il “tax-rate” nel qua-
driennio 2014-17 era dimi-
nuito complessivamente di
1,4 punti percentuali di pil.



