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SISTEMA PAESE
INVESTIMENTI
E CONSUMI
PER FAVORIRE
LA CRESCITA

di Marco Fortis —a pagina 20

SERVONO INVESTIMENTI E CONSUMI
PER RICOMINCIARE A CRESCERE

-

IL COMPITO

DI STIMOLARE
LA DOMANDA
INTERNA SPETTA
AI DECISORI
POLITICI

di Marco Fortis
el dibattitonazionalee
ancheinternazionalesi
intrecciano da anni le
tesipitidiverse sucome
rilanciarelacrescitaela
competitivita dell’Ita-
lia, ma manca quasi sempre il riferi-
mento aidatirealieacioche éaccadu-
tonellastoriarecente del nostro Pae-
se. Il che e invece fondamentale per
capire quali politiche economiche del
passato abbiano piu funzionato e
qualimeno. E pertrarredacidindica-
zioni utili peril futuro.

Intanto andrebbe chiarito che, al-
menoinepocarecente, noneveroche
tuttal’economiaitaliana cresca poco
e sia sempre il “fanalino di coda” in
Europa. Nel quadriennio 2015-18 il
valore aggiunto complessivo della
nostraeconomia éaumentato cumu-
lativamentein terminirealidel 4,6%:
undato apparentemente deludente se
confrontato conquellodialtri grandi
PaesiUe. Mal'industriamanifatturie-
ra (+11,5%), il commercio (+11,4%) e i
servizi di alloggio e ristorazione
(+9,3%) sono cresciutiin Italia piti del
doppiodel datomediodel Pil, mentre
l’altra meta del nostro sistema pro-
duttivo e aumentata molto al disotto
dellamedianazionale ohaaddirittura
avuto una crescita zero.

Dungque, negliultimi annilerifor-
me (tra cui quella del lavoro), i fondi
perl'internazionalizzazione delleim-
prese e gli incentivi per gli investi-
mentitecnici e per laricerca,nonché
il rilancio della domanda interna,
hanno accresciutola competitivita dei
settoridi punta dellanostra economia
reale. Lodimostranola crescitamedia
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annua composta del 2,8% del valore
aggiuntodellanostramanifatturanel
2015-18 controil +2,7% della Germa-
nia e il +1,1% della Francia, nonché i
massimi storici della nostrabilancia
commerciale conl’esteroraggiuntia
cavallotrail 2016 eil 2017 (viciniai5o
miliardi di euro 'anno). Ma, senza
'ammodernamento elaristruttura-
zione degli altri settori meno dinamici
dellanostraeconomia (tracuiiservizi
pubblicicentrali elocali, leinfrastrut-
tureelereti,le banche, vari ambitidel-
le professioni e dei servizi privati), il
Pilitalianonon potramaifare miraco-
li. Anche pervia dell’enorme mole di
interessisuldebitopubblico che sot-
traggono risorse per lo sviluppo.

Il nodo demografico
Un secondo elemento da tener ben
presente per evitare di immaginare
per il futuro tassi di crescita troppo
ambiziosi eirrealisticié chelanostra
dinamicademograficae- casounico
inEuropa- insensibile calo. Dal 2001
al 2014la popolazioneitalianaeraau-
mentata di 3,8 milioni di persone,
mentrenegliultimi4anniediminuita
dizoomilaunita, diversamente dalle
popolazioni tedesca (+2 milioni dal
2014 al 2018) e francese (+760mila).
Dunque, oltre alla componente delle
opere pubbliche (purtroppo datempo
al palo), & venuta ora a mancare alla
crescitadel Pilitalianoanchelacom-
ponenteendogena della demografia.
In realta, al netto della componente
demograficanegativa, nel quadrien-
nio2015-18il Pilprocapiteitalianoha
meritoriamente chiusoungapstorico
con gli altri due maggiori Paesi del-
I’Eurozona, aumentando a un tasso
medio annuo composto (+1,3%) ugua-
leaquellotedesco efrancese, mentre
i consumi privati pro capite italiani
sono cresciutiinmedia (+1,5%all’an-
no)assai pitdiquellitedeschi(+19%) e
francesi (+1,1%).

Un altro elemento di cui essere
consapevolie chel’export é strategico
per I'Ttalia per molte ragioni (tral’al-

tro, anche per mantenere un cospicuo
surplus commerciale che controbi-
lanciil finanziamento estero del no-
strodebito pubblico). Ma, purtroppo,
I'exportdasolononbasta perfarcre-
scereinmodo significativoil Pil, come
dimostra anche il caso tedesco. Se
consideriamo gli ultimig governiita-
liani (che parte dal terzo trimestre
2001),ilnostro Paese haavuto, su7o
trimestri complessivi del periodo
analizzato, 49 trimestri di crescita
tendenziale del Pil (rispettoallostesso
trimestre dell’anno prima). Ebbene,
intali 49 trimestridi crescitail contri-
butodelladomanda esteranetta al Pil
italiano e statorelativamente signifi-
cativo, cioe superiore allo 0,5%, sol-
tanto in sei trimestri. Mentre la do-
mandainternaal nettodelle scorteha
dato all’'aumento del nostro Pil un
contributosuperiorealloo,5%inben
fitrimestri, dicui 33 trimestriincuiil
suoapporto e andato addiritturaoltre
I'1 per cento.
Pertanto,’obiettivofondamentale
deidecisoripoliticiperfar crescerela
nostra economia dovrebbe essere
quellodi preoccuparsidimantenere
tonica la domanda nazionale. Il che
significa, non potendo pit come in
passatoincrementareiconsumifinali
dellapubblicaamministrazione peri
noti vincoli di bilancio, agire su 4 li-
nee: consumidelle famiglie; investi-
menti tecnici delle imprese: edilizia

eI leCIC Qe Nprese; CQlilZia

privata; opere pubbliche.

Tutto cid premesso, qual &lalezio-
neche possiamoimpararedal passa-
to? Seanalizziamoil periododal 2001
al 2018, possiamo osservare che, nei
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70 trimestri considerati, il maggiore
impulso alla crescita del Pil e venuto
daiconsumidelle famiglie o dagliin-
vestimenti tecnici (macchinari, Ict e
mezzi di trasporto) oppure da una
combinazione di entrambe queste vo-
cidi domandainterna, sucuiconcen-
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Occupazione e 80 euro

Inparticolare, il piti forte incremento
tendenziale dei consumi privati si &
avutonelterzo enel quartotrimestre
del2015 (+2,3%,conuncontributore-
cordall’aumento del Pilinentrambii
trimestridell’1,4%). Cid €avvenutoin
coincidenza conlapienaapplicazione
subaseannuadegli8oeuromensilie
conlaforte crescitadell’occupazione,
soprattutto di cittadinanza italiana,
generata dalle decontribuzioni e dal
Jobs Act.Lacrescitatendenziale mas-
sima deglioccupatiitaliani durante gli
ultimi nove governisie avuta proprio
inquel periodo, condiversitrimestri
consecutiviin costante aumentofino
atoccareun piccodi+39omila occu-
patiannosuannonel secondotrime-

stre 2016. Nello stesso trimestre si &
ancheraggiuntoilmassimostoricodi
crescitatendenziale deidipendentia
tempo indeterminato dinazionalita
italiana (+348mila). Dunque, meno
tasse (pur conlanecessaria gradualita
consentita dalle finanze statali), so-
stegino airedditie plu 0ccapazmne
sono le chiavi di volta per avere pit
consumi e quindi piti crescita del Pil.
Parallelamente, se consideriamo
gli investimenti tecnici, i trimestri di
pitforte crescita tendenziale di que-
stavocenegli ultimi 17 anni e mezzo
sono stati il quarto trimestre 2016
(+14,8%), il secondo del 2018 (+12,6%)
e il terzo del 2017 (+12%), durante la
pienaoperativita del super-ammor-
tamento e delle misure per I'indu-
stria/impresa 4.0. Si € trattato diin-
crementi record, maivisti prima.
Ma,adesso,lostimolodegli8o eu-
roe ormaistato assimilato e puoaiu-
tareamantenereilivellidi consumo
raggiunti, manonad aumentariiul-
teriormente; 'occupazione ein calo
a causa della recessione che stiamo

attraversando; eil crollo dellafiducia
habloccatogliinvestimentidelleim-
prese. Perritrovarela viadella cresci-
taedegliinvestimenti,aquesto pun-
to, servirebbero, oltreaunimmedia-
to ripristino del super-ammorta-
mento (ipotesi che il Governo
starebbe vagliandoin questigiorni),
un taglio del cuneo fiscale e nello
stesso tempo un forte rilancio delle
opere pubbliche, inun’ideale staffet-
taconle misure che hanno ben fun-
zionatonel recente passato.

limixideale

Anche se difficilmente il Pil italiano
rivedranel prossimo triennio tassidi
crescita tendenziali come quellitoc-
cati tra la fine del 2015 e I'inizio del
2018. Cio grazie alla efficace combi-
nazionetra consumidelle famiglie e
investimenti delleimprese raggiunta
in quegliannisullaspinta diun otti-
mo mix di politiche economiche, di
cui pero, incredibilmente, pochi os-
servatori hannoavuto (e hanno tut-
tora) contezza.
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Italia, consumi privati e investimenti tecnici
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