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Dazi, I'ltalia puo reagire

Il caos globale e la verita sull’Italia

CERNOBBIO, FITCH,
LAVORO: REALTA
E PANICO DA DAZI

diMarco Fortis

M entre le Borse di tutto il mondo
sbandano paurosamente sottoi
colpi dei dazi annunciati da Trump, la
piazza di Milano cede terreno un po’ di
pitidelle altre perché & un mercato pit

Affari al minimo stormir di fronde. Ma

non é questa la notizia perché é princi-

piccolo. Succede sempre cosi a Piazza

palmente altrove che in queste ore
stanno andando in fumo miliardi di
dollari, euro, yen, yuan, azioni e rispar-
mi in ogni sorta di valuta sui mercati fi-
nanziarid'Occidente e d'Oriente.

grazie a prodotti unici
e ai mercati extra Usa

»Il report dello studio Ambrosetti: le tariffe introdotte da Trump avranno
un impatto potenziale per il nostro Paese pari solo al 2,2% delle esportazioni

FITCH: POSIZIONE ITALIANA
SUL DEFICIT MIGLIORE

DI QUELLA STIMATA.

IL POTERE D'ACQUISTO
DELLE FAMIGLIE ITALIANE

L'IMPATTO SI PUO
CONSIDERARE
MODERATAMENTE
CONTENUTO

E GESTIBILE

LA GUERRA
COMMERCIALE

E DANNOSA

MA LA MACCHINA
DEL PANICO PUO

PER IL SISTEMA PAESE  FARE ANCHE PEGGIO Al MASSIMI DAL 2013

a soprattutto nella stessa

America da cui ¢ partitala
tempesta del nuovo protezioni-
smo. E anche le certezze piu ele-
mentari degli investitori, accumu-
late in anni di esperienza, nella
convinzione di aver visto ormai
di tutto nella vita precedente, si
stanno sbriciolando di fronte
all'eccezionalitd dell'irruenza di
un leader mondiale che somiglia
sempre di pit1 a un Dottor Strana-
more della geoeconomia, che uti-
lizzaidazicomearmaatomica.

ILCAOS TOTALE

Il presidente degli Stati Uniti, di
fronte alla reazione negativa dei
mercati, rassicura e invita i suoi
concittadini, i risparmiatori e le
imprese ad avere fiducia: passata

la buriana, egli ha affermato, I'A-
merica si arricchira. Ma il caos &
ormai totale. E le perdite colpisco-
no in particolar modo molti degli
stessi  giganti  statunitensi
dell'hi-tech, del digitale, dei social
e del commercio online che han-
no prosperato nell’era della glo-
balizzazione che ora Trump vuo-
le azzerare di puntoin bianco.
Naturalmente, il panico da da-
zivaallagrandein un Paese come
I'Italia in cui i media ma anche i
politici, i sindacati e le associazio-
ni di categoria hanno una fortissi-
ma inclinazione al catastrofismo.
Tutt stimano perdite di milioni
di euro per questo o quel settore
del Made in Italy come se non ci
fosse pilt un domani. Come se
quelle ipotetiche vendite che si

potrebbero potenzialmente per-
dere negli Stati Uniti fossero gia
state incorporate in toto e in anti-
cipo nei bilanci aziendali. La mac-
chinada panicoéormaiin motoa
pieno regime. Ce chi diffonde ti-
mori semplicemente per fare no-
tizia o mettersi in evidenza nei
talk show e chi invece per spinge-
reil governo italiano e ’Europa a
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fareurgentemente qualcosa.

Come sempre succede in Italia,
poi, ci si divide in fazioni: ci sono
coloro che invitano a punire dura-
mente il “bullo” Trump con azio-
ni di forza immediate, con contro
dazi e ritorsioni di ogni genere, e
colorocheinveceinvitanoad una
certa prudenza, nella convinzio-
ne che una escalation del prote-
zionismo possa precipitare il
mondo in una recessione dagli
esiti inimmaginabili. Cé chi vuo-
le lo scontro totale e chi preferi-
rebbe negoziare. Non ci sono vie
dimezzo.

In uno scenario di questo tipo,
di massima propensione al pani-
co e alla radicalizzazione delle po-
sizioni, non deve meravigliare
che cio che é stato illustrato con
chiarezza durante un appunta-
mento economico mediatico per
eccellenza come lincontro pri-
maverile Ambrosetti di Cernob-
biosia quasi passatoinosservato.

Che cosa ¢ stato detto in riva al
lago di Como? Ovviamente che i
dazi americani devono preoccu-
pare e che Ambrosetti &€ consape-
vole del fatto «che singole azien-
de di alcuni settori potranno esse-
re anche pesantemente impatta-
te». Tuttavia, osserva l'istituto, «le
nuove tariffe sulle esportazioni
europee annunciate dal Presiden-
te Trump nel “Liberation Day”
avranno un impatto pari a oltre
100 miliardi di euro per 'Uee13,9
miliardi di euro per I'ltalia. E un
valore pari al 2,2 per cento delle
esportazioni italiane nel mondo;
quindi, I'impatto si pud conside-
rare moderatamente contenuto e
gestibile per il sistema Paese». La
resilienza italiana si fonda, per
Ambrosetti, su alcuni fattori im-
portanti. Primo: «I'Ttalia si posi-
zionaalla ventunesima posizione
al mondo in termini di sostituibi-
lita commerciale delle esportazio-
ni, garantendo una bassa sostitui-
bilita dei propri prodotti». Secon-
do: «'ltalia gode anche di un
buon posizionamento manifattu-
riero: ogni euro di export viene
venduto in media a quasi 102 Pae-
sidiversi»,

Tutto cio premesso, Ambroset-
ti invita 'Europa a negoziare con
I’America facendo leva su alcuni
elementi come il fatto di possede-
re molto debito pubblico statuni-

tense, come gli elevati investi-
menti europei sulla borsa ameri-

ania ‘e delle imprese americane
m Europa. Insomma, si puo anco-
ra evitare il peggio. Una alternati-
va allo scontro all'ultimo sangue
esiste.

ILRATING POSITIVO

Nel frattempo, I'agenzia di rating
Fitch ha confermato all'ltalia il
voto BBB con outlook positivo.
Con quali motivazioni? A parte i
positivi presuppostl strutturali di
partenza (I'Ttalia & una grande
economia, diversificata e ad alto
valore aggiunto, appartiene
all’Eurozona, ha forti istituzioni),
Fitch riconosce al nostro Paese
una «superperformance costante
nei conti pubblici», un «piano fi-
scale credibile», «una situazione
politica stabile», «una crescita
economica sopra quella media
dell'’Eurozona dalla pandemia in
poi». L'agenzia constata che il de-
ficit pubblico italiano nel 2024 é
stato abbassato al 3,4 per cento
(con un surplus primario dello
0,4 per cento), un dato «migliore
delle nostre previsioni del 3,7 per
cento e di quelle dello stesso go-
verno italiano di ottobre del 3,8
per cento. La superperformance
€ stata persino piu forte se compa-
rata con le previsioni iniziali del
governo che erano del 4,3 per cen-
todel Pil».

Fitch, inoltre, prevede cheil de-
ficit dell'Italia scendera al 3 per
cento nel 2025 e al 2,6 per cento
nel 2026 (abbondantemente sot-
tola mediana degli altri Paesi che
hannoil nostro stesso rating). L’a-
genzia sottolinea altresi che I'Tta-
lia «ha riportato indietro il pro-
prio debito pubblico ai livelli
pre-pandemia, una delle poche
nazioni dell’Eurozona ad esserci
riuscita». Infine, per Fitch degno
di nota ¢ il fatto che «alla fine del
2024 il Pil italiano era del 5,9 per
cento sopra i suoi livelli pre-pan-
demia del quarto trimestre 2019,
comparato al +4,9 per cento della
media dell’Eurozona» e che «gli
investimenti continuano ad anda-
re bene grazie al Next Generation
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L'ANTICIPAZIONE .
Segnatevelo bene questo +5,9 per

cento percHé non 1&leggerete

molto in giro, salvo sulle colonne

del “Mattino” (I'avevamo antici-
pato qualche settimana fa). Non
sappiamo quanti comuni cittadi-
ni italiani e nemmeno quanti
esperti o parlamentari italiani sia-
no consapevoli di questo +5,9%,
in un Paese come il nostro in cui
le notizie negative prevalgono
sempre su quelle positive e in cui
molt credono ancora che I'Italia
sia il “fanalino di coda”. Per con-
tro, si tratta di una notizia che co-
noscono mol¢o bene i parlamen—
tari ingI%rche vengono aggior-
nati regélarmente sui confronti
economici internazionali dall'uf-
ficio studi della House of Com-
mons. Una informazione econo-
mica corretta ¢ un valore fonda-
mentale in ung democrazia. Sic-
ché in questo caso dovremmo for-
se prendere ad esempio il Regno
Unito, i cui parlamentari sono
puntualmente informati del fatto
che la crescita post-pandemica
britannica ¢ stata del 3,4 per cen-
to,df 2,5 punti inferiore a quelia
dell'Ttalia e che la nostra crescita
& stata nettamente piu forte an-
che di quella della Francia, del
Giapponeedella Germania.

A proposito di dati positivi per
I'economia italiana, in settimana
ne sono arrivati un altro paio im-
portanti, che possono lenire un
po’ il mood negativo alimentato
dall’isteria collettiva da dazi. II
primo dato é che il potere d’acqui-
sto delle famiglie italiane & au-
mentato nel 2024 dell’1,3 per cen-
to, cioe quasi ildoppiodel Pil,ed &
ai massimi da quando é finita I'au-
§térita del 2011-2013. Rlspetto a
prima della pandemia, cioe al
2019, nel 2024 il reddito disponi-
bile delle famiglie italiane in ter-

ireali @ aumentato di 21,6 mi-
liardi di euro, cioé di 616 euro per
persona. Il secondo datoriguarda
l'occupazione che a febbraio
2025 ha toccato un nuovo massi-
mo storico, per numero totale di
occupati e soprattutto di dipen-
denti atempo indeterminato, con
iltasso didisoccupazionescesoal
5,9 per cento. Da oltre un anno
molti continuano a ripetere che
questo boom del mercato del la-
voro non potra durare. E chiaro
che niente dura in eterno peroin-
tantodura.
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- Com'é cambiato il Pil
Variazione % tra il 4° trimestre 2024 e 2019 (periodo pre pandemico)
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Ralia, il potere d'acquisto delle famiglie
per persona in termini reali

Datiin euro
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Fonte: elaborazione Fondazione Edison su dati Istat WITHUB

Il vantaggio dei conti risanati
e dell'occupazione da record

Vent'anni di tasso
di disoccupazione
Le persone (uomini e donne)
in ricerca attiva di lavoro
nella fascia d'eta 15-64 anni

da gennaio 2004
a febbraio 2025

Fonte: Istat
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# Unalavoratrice
allestisce il banco di un
tipico prodotto
italiano, I'olio
extravergine d’oliva, in
un supermarket di
Arcadia, in California
(foto Mario Tama

Getty Images/AFP)
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