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[l nuovo paradigma
dellTtalia: piti crescita
con meno debito

I nuovi dati del Fondo Monetario Internazionale
Risalita record del Pil per abitante
dal 2019 al 2024 (+7,1%) con il pit1 basso

aumento del rapporto debito-Pil (+1,5 punti)

Italia, piu crescita
con meno debito
Surplus fino al 2030

»Sviluppo record del PIL per abitante dal 2019 al 2024 (+7,1%)
e con il pit1 basso aumento del rapporto debito/PIL (+1,5%)

MENO PESANTE

SUI CONTI PUBBLICI

IL SUPERBONUS

IN TRE ANNI

DEBITO PUBBLICO

GIU DEL 20 PER CENTO

diMarco Fortis

ono stati diffusi negli ulti-

mi giorni due importanti
rapporti del Fondo Monetario
Internazionale (Fmi): il World
Economic Outlook e il Fiscal
Monitor. Il primo ¢ dedicato al-
la congiuntura economica in-
ternazionale, il secondo allo sta-
to dei conti pubblici dei vari
Paesi. Piu che per gli acrobatici
tentativi di previsione su come

andra I'economia con i dazi di
Trump nel 2025 e nei prossimi
anni, il primo rapporto € inte-
ressante perché fornisce i dati
definitivi sulla crescita nel 2024
e nell'intero periodo post-Co-
vid, mentre il secondo permette
di fare il punto sul forte aumen-
to dei debiti pubblici degli ulti-
mi anni, come conseguenza del-
lo sforzo che le diverse nazioni
hanno sopportato per uscire
dalla profonda crisi economica
causata dalla pandemia.
Idatidel Fmidimostrano che
I'economia italiana si é ripresa
dopo il Covid con una iniezione
cospicua di investimenti (non
solo nell'edilizia privata ma an-
che nelle tecnologie delle im-
prese e nelle opere pubbliche),
con un boom occupazionale

che ha accresciuto i redditi e le
entrate statali e con la terza piu
forte crescita del Pil totale tra i
Paesi del G7, distanziando note-
volmente Francia, Giappone,
Regno Unito e Germania. I1 Pil
pro capite italiano e addirittura
aumentato a ritmi record (ha
avuto la seconda crescita dopo
quella degli Usa), mentre il rap-
porto debito pubblico/Pil del
nostro Paese, a differenza di
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quelli di numerose altre econo-
mie che hanno registrato au-
menti a due cifre, & stato mante-
nuto relativamente sotto con-
trollo.

Benché ribassate rispetto al-
le stime precedenti a causa dei
timori di una guerra commer-
ciale, le previsioni del Fmi sui
Pil pro-capite continuano a ve-
dere I'ltalia in aumento dello
0,5% nel 2025 e dello 0,9% nel
2026.

io significa che il nostro

Paese sara il terzo nel

G-7 per crescita nel 2025

(dopo Stati Uniti e Giap-

pone) e il quarto nel

2026 (dopo Canada, Stati
Uniti e Giappone), ma in en-
trambi gli anni sara davanti a
Francia, Germania e Regno
Unito. Nel 2026 il PIL per abi-
tante italiano tornera a cresce-
re anche di piu di quello spa-
gnolo.

ITALIA: TANTA CRESCITA
CON POCO DEBITO

Confrontando la dinamica eco-
nomica che si é verificata dal
2019 al 2024 con la variazione
del rapporto debito/PIL nello
stesso periodo, si puo dire che
I'ltalia sia stata la na-
zione che ha ottenu-
to pill crescita reale
con meno debito (si
veda la figura). Infat-
ti, considerando le ul-
time stime del World
Economic Outlook
(che differiscono lie-
vemente da quelle
Eurostat e OCSE per
¢io che riguarda le as-
sunzioni sulla popo-
lazione dei vari Paesi
e quindi anche per i
dati pro capite), pos-
siamo notare che la
crescita del PIL per
abitante dell’'ltalia &
stata del 7,1% tra il
2020 e il 2024 rispet-
to al 2019, seconda
soltanto a quella de-
gli Stati Uniti
(+8,7%), ma facendo
il nostro Paese molto
meno debito pubbli-
co dell’America (+1,5
punti di debito/PIL

contro i +12,6 degli
USA).
Axnche altre econo-
mie hanno fatto mol-
to piu debito pubbli-
co dell'ltalia con ri-
sultati di crescita del PIL per
abitante perd modestissimi
(Francia), oppure nulli (Regno

Unito) o addirittura negativi
(Canada). Cio perché I'ltalia,
per uscire dalla pandemia, ha
privilegiato un tipo di crescita
pil fondata sugli investimenti
e sulle loro ricadute positive in-
dotte, mentre le altre econo-
mie hanno in genere puntato
maggiormente su un aumento
secco della spesa statale, con
assunzioni di dipendenti pub-
blici o con trasferimenti di de-
naro o in natura per sostenere
le famiglie in difficolta. Anche
I'Italia ha seguito questa secon-
da strada, sia con il governo
Draghi sia con il governo Melo-
ni, attraverso sgravi fiscali o
bollette calmierate, ma comun-
que con un maggiore impegno
sul fronte degli investimenti, a
tutto vantaggio di una piu forte
crescita del PIL nonché di una
rapida riduzione dello stesso

rannarta dahita/PIT Adann il nic-
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co toccato nell’anno del Covid,
i12020.

ITALIA MEGLIO NEI CONTI PUBBLICI
ANCHE DE! PAESI “FRUGALI”

Gli stessi superbonus edilizi,
pur sbagliati nella loro eccessi-
va entita e nella assenza di un
tetto di spesa, si stanno rivelan-
do meno onerosi del previsto
sul rapporto debito pubbli-
co/PIL dell'ltalia, poiché han-
no stimolato una fortissima
crescita del PIL stesso, delle en-
trate statali e dell’occupazione
nelle costruzioni e nelle attivi-
ta artigianali e tecniche, con
importanti effetti indotti an-
che sulle attivita manifatturie-
re fornitrici di materiali e com-
ponenti.

Il risultato e che, secondo i
dati e le previsioni del FMI, il
debito/PIL dell'ltalia, dopo
aver toccato un picco del
154,9% nel 2020, & sceso rapida-

mente al 134,8% nel 2023. Cio
non sarebbe mai accaduto sen-
za la spinta dei superbonus edi-

lizi e degli investimenti di
Transizione 4.0. Nel 2024, poi,
principalmente per effetto dei
crediti di imposta dilazionati
dei superbonus, il debito/PIL
italiano é risalito modestamen-
te, al 135,3%, e aumentera anco-
ra di poco fino al 138,6% nel
2027 per poi cominciare a di-
minuire e toccare il 137,7% nel
2030.

In sostanza, rispetto al 2019,
il rapporto debito/PIL dell’Ita-
lia sara nel 2030, una volta
smaltiti anche tutti gli arretra-
ti dei costi dei superbonus a ca-
rico dello Stato, quello cresciu-
to di meno (+3,9 punti di PIL)

nel G-7, assieme a quello del
Giappone, che registrera un lie-
ve calo. Mentre gli altri Paesi
registreranno incrementi mon-
stre (che vanno dai

+13,9 punti del Ca-

nada ai +20 punti

degli Stati Uniti fi-

no al massimo de-

gli oltre +30 punti

di una Francia con

i conti pubblici or-

mai alla deriva).

Degno di nota ¢

altresi il fatto che
I'Italia, dopo esse-
re tornata in avan-
zo statale primario
prima del paga-
mento degli inte-
ressi gia nel 2024,
secondo il FMI re-
stera tra i pochi
Paesi avanzati al
mondo in tale con-
dizione e con un
surplus. crescente
nel tempo fino al
2030. L’Italia fara
molto meglio an-
che dei cosiddetti
Paesi “frugali”
(Paesi Bassi, Sve-
zia, Austria, Dani-
marca). Anche
questo € un altro
cambio importan-
te di paradigma.

C’é da augurarsi che questi
dati “pesanti” del FMI possano
ulteriormente contribuire a ro-
vesciare i vecchi stereotipi di
un’ltalia che non cresce e con i
conti pubblici scassati.
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| Crescita economica e debiti pubblici: 2019-2024 Rapporto debito pubblico/pil dei paesi del g-7
. m Crescita del PIL pro capite : (dati in %/del PIL)
~ (var. % 2024 su 2019) g it 202 027 2
! E : T = 024 2 030
® Variazione del rapporto debito/PIL 2027
| (inpuntidiPIL, 2024 su2019) 40:6 -mm.m 2u 20‘9 Su 2019 | su 2019

FRANCIA {981 | 131 1216 1284 | 235 30,3

STATI UNm 108 2 LQO 8 | 124,9] 128, 2 12,6 16,7 20,0

GERMANIA | 587 | 639 | 685 | 748 | 52 9.8 16,
CANADA }"9'6._2"‘ 108 | 109.4| 1041 | 206 | 192 | 139
ITALIA 1338|1353 | 1386 pry | 48 AR s
GIAPPONE %236.4}236.? 2321 231.7; 03 -4,3 ; -4,7
Fonte: elaborazione Fondazlon- Edison su dat.l,‘_F,":,_‘\_ _F‘IE:J.IP!GT“OT P;p::l-:a-zi ‘WITHUB

Bilanci statali primari: Italia e Paesi “frugali”
(dati in % del PIL)
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Uniti |raLiA Glappone Regno Germania Baviknams Dk 48 | o3 | -06 09 | a3
Unito |
“ PY SNEEL = Paesi Bassi  -1,3 ) ai | A2 16 a6
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Fonte: olabarazmrle fundniona Edisop su dati FMI WITHUB Fonte: elaborazione Fondazione Edison su dati FMI, “Fiscal Monitor”, Apnl 2025 WITHUB
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| REPORT Diffusi i rapporti World Economic Outlook ¢
Fiscal Monitor del Fondo Menetario Intérnazionale
che dimostrano ¢he 'economia italiana si ¢ ripresa
dopo il Covid con boom occupazionale € crescita del
PIL totale tra i Paesi del G-7, distanziando Francia,
Giappone, Regno Unito e Germania
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