2 ORIk

Dir. Resp.: Fabio Tamburini

L] DATA STAMPA

www.datastampa.it

28-DIC-2021
dapag. 1-4/ fogliol/3

Tiratura: 79942 Diffusione: 140180 L ettori: 756000 (0001096)

LATENDENZA

Con edilizia

e macchinari
Italia leader
d’'investimenti

Marco Fortis —apag. 4

Edilizia e macchinari
rendono I'ltalia leader
globale di investimenti

La tendenza. Imprese e famiglie scommettono sul futuro. Crescita record
per il passaggio da tartaruga a lepre. Ora l'occasione del Pnrr non va mancata

L'efficacia della
campagna vaccinale ha
permesso all'economia
di spiegare le vele senza
i rischi di lockdown

Marco Fortis

a molto piacere che I'«Eco-
nomist» abbia incoronato
p— ['Italia come nazione dell’an-
no. E chela presidente della
Commissione Europea Utr-
sulaVonder Leyen, in occasione del
suorecente intervento all’'Universita
Cattolica, abbia riconosciuto il suc-
cesso della campagna vaccinale ita-
liana targata Draghi-Figliuolo(che ha
finora limitato piu che in altri Paesi
I'impatto delle varianti Delta e Omi-
cron).LaVonder Leyen haaltresisot-
tolineato che la nostraeconomiasta
crescendoad unritmo che nonaveva
mai conoscitito in questo secolo.
Ma gli italiani non dovrebbero
aver bisogno dei giudizi lusinghieri
checiarrivano dall’estero per capire
che questo € un momento veramente
magico per I'ltalia. Dovrebbero ac-
quisire loro stessi una maggiore con-
sapevolezza della piega positiva che
hanno preso gli eventi economicidel
nostro Paese e delle cause retrostan-
ti. Eanche recuperare un po’ disano
orgoglio nazionale.

Non é unrimbalzo.

Innanzitutto, andrebbe messo in sof-
fitta il ritrito tormentone del “rimbal-
z0” (a cuisonoricorsianche molti dei
blogger disfattisti-populisti che han-

no commentato negativamente, a
caldo, il riconoscimento attribuitoci
dall’«Economist». Della serie “Fac-
ciamoci riconoscere”...). Cio¢ biso-
gnerebbe archiviare'interpretazione
sbagliata secondo cuila forte crescita
del Pilitaliano del 2021 si spieghereb-
be esclusivamente col fatto che nel
2020 eravamo caduti molto (-8,9%).
Ricordiamo che il Fondo Moneta-
rio Internazionale a gennaio attribu-
ivaall’Italia una modesta previsione
diripresanel 2021del 3 per cento.Il
FMI e tanti altri previsori si sono poi
dovuti clamorosamente ricredere.
Infatti, nei soli primi tre trimestri
deli’anno ia crescita gia acquisita
dalla nostra economia ¢ del 6,2 per
cento. Abbiamo quasi completa-
mente recuperatoilivelli pre-pande-
mia, ben pit rapidamente di altre
nazioni. EI'Ocse prevede che anche
nel prossimo biennio 2022-2023
I'Italia mettera a segno il piu forte
aumento cumulato del Pil trale eco-
nomie del G7 e anche rispetto alla
Spagna: uno sfavillante +7,2 per cen-
to. Dunque, non siamo (né saremo
pil) gli ultimi per crescita, come ¢
successoininterrottamente neipri-
mi quindici anni di questo Secolo. Da
lumache stiamo diventando lepri.
E importante capire le ragioni ef-
fettive per cuil'ltalianel 2021 ha sor-
preso il mondo intero per rapidita e

E stata decisivala
successione virtuosa
del piani Industria 4.0
e incentivi (persino
eccessivi) all’edilizia

vigore della sua crescita. La realta &
chelefficacia della campagna vacci-
nale ha permesso alla nostra econo-
mia di dispiegarele sue vele senza piltt
rischi di lockdown e di esprimere in
pienoun potenziale che giasierave-
nuto accumulando nel quinquennio
2015-2019 precedente la pandemia:
un periodo che, anche se pochi lo
hanno capito, aveva rappresentato
unasvolta positiva sostanziale rispet-
to ai quindici anni precedenti.

La manifattura, in particolare,
era stata trainata dal Piano Indu-
stria/Impresa 4.0 verso nuovi re-
cord in termini di crescita, investi-
menti, produttivita, innovazione,
competitivita, export.

Ma vi era stata una accelerazione
anche del commercio e del turismo
grazie alrecuperodel potere d’acqui-
sto delle famiglie italiane garantito
dalla ripresa dell’occupazione non-
chédagli8oeurodiRenzie dalle inte-
grazioni ed estensioni successive ap-
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portate agli stessi 80 euro dal mini-

stro Gualtieri (come appare final-
mente evidente in tuttalasua portata
dai dati diffusirecentemente dal Mef
e distribuiti ai sindacati).

Appena i lockdown sono venuti
meno, quell’Italia piti forte e competi-
tiva, ormai gia molto diversa dal Pae-

ca etaonante dei nrimi tre hiuctri dael
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nuovo millennio, € ripartita subito
come una molla.

Se confrontiamoilivelli raggiunti
dalla nostraeconomia nel terzo tri-
mestre 2021 con quelli del quarto
trimestre 2020 (dopo che giaeraav-
venutoil “rimbalzo” del terzo trime-
stre 2020), possiamo ricavare una
chiaraidea diquantoil sistema pro-
duttivo italiano non abbia avuto
eguali per reattivita e solidita della
suaripresanel corso del 2021.

La corsa del Pil.

Innanzitutto il Pil. Secondo gli indici
destagionalizzatiin volume dell’Oc-
se, nei primi tre trimestri del 2021
I'Italia & cresciuta del 5,7% rispetto al
quarto trimestre 2021. Un risultato
notevole, specie se comparato con
quello di due altre economie europee
complementari e concorrenti come
Germania (+1,8%) e Spagna (+2,5%),
piu penalizzate di noi dalle carenze
di forniture lungo le filiere globalie
dailoromodelli di specializzazione
eccessivamente concentratiin alcu-
ne industrie oggi in difficolta.

Ripresa

La ripresa italiana, pero, non &
stata solo pit1 forte ma anche pit1 soli-
dadiquelladellealtre economie pilt
avanzate. Infatti, siamo stati netta-
mente i primi per crescitanel Gy eri-
spettoalla Spagna nel settore priva-
to. Cio senza godere di alcun soste-
gno da parte dei consumi finali del
settore pubblico, che in Italia sono
addirittura diminuiti dell’1,2% ri-
spetto ailivelli del quarto trimestre
2020, mentre nel Regno Unito, ad
esempio, essi sono aumentati del-
I’8% e in Francia del 3,2 per cento.

Consumi e risparmio.

Alivellodi consumi privatil'ltaliaha
sbaragliato tuttiiPaesi G7elaSpagna
per crescita nei primi tre trimestridel
2020 (+6,8%) precedendo Francia
(+6,2%), Stati Uniti (+6,2%), Canada
(+4,5%) e Germania (+4,4%).

Maé stato soprattutto negli inve-
stimenti fissilordi che abbiamo fatto
ladifferenza. Infatti, la crescitadegli
investimenti totaliin Italia nei primi
tre trimestri del 2021 ¢ stata dell’8,5%
(semprerispetto al quarto trimestre
2020): unaprogressione nettamente
pil forte che negli altri Paesidel G7e
in Spagna. Alivello G20 siamo egual-
mente primiexaequo conl’Australia.
Gliinvestimenti fissi sonoaddirittura
diminuiti in Giappone (-1,3%), Ger-
mania (-1,5%), Spagna(-2,1%) e Regno
Unito (-5%), mentre visono stati solo
modesti incrementi in Francia

0,27

LA CRESCITA NEL 2021

Nei soli primi tre trimestri
dell'anno la crescita gia acqui-
sita dalla nostra economia é
del 6,2 per cento. | dati prece-
denti non superavano previ-
sioni intorno al 3 per cento.

(+2,8%) e Stati Uniti (+2,6%).
Inconclusione, politiche economi-
che finalmente ben calibrate ed effi-
caci, con la successione virtuosa dei
piani Industria/Impresa/Transizio-
ne 4.0 (solo maldestramente inter-
rotta per qualche tempo con il Conte
1) e gliincentivi (financo eccessivi)al-
Iedilizia privata, hanno saputo mobi-
litare quel risparmio degliitaliani che
eunodei nostrigrandi punti di forza.
Infatti, nei primi tre trimestri
del 2021 gli investimenti in mac-
chinari e mezzi di trasporto effet-
tuati dalle imprese italiane sono
aumentati del 10,5% (mentre in
Germania, per un confronto, sono
diminuiti del 3,5%). Analogamente,
nello stesso periodo gli investi-
menti in edilizia residenziale sono
cresciutiinItalia del 10,2% (soltan-
to dello 0,2% in Germania).
L’Ttalia di Draghi, in definitiva, ¢
un’Italia che crede nel futuro e che og-
gi cresce di piu delle altre maggiori
economie perché innanzituttohasa-
putorilanciare gli investimenti priva-
ti. Con I'attuazione del Pnrr il nostro
Paesehaadesso davantiasél'occasio-
ne storicadi poter alzare ulteriormen-
te il suo potenziale di sviluppo conle
riforme datempoattese di burocrazia,
giustizia, istruzione e coninvestimen-
ti pubblici mirati all'innovazioneealla
transizione ecologica e digitale.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Paesi G7 e Spagna. Primi tre trimestri 2021. Indici destagionalizzati in volume del terzo trimestre 2021. Variazioni % rispetto al quarto trim. 2020
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Fonte: elaborazione Fondazione Edison su dati OCS
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trasporto effettuati dalle imprese
italiane sono aumentati del 10,5% (in
Germania sono diminuiti del 3,5%)

Nei primi tre trimestri del 2021 gli
O investimenti in macchinari e mezzi di
J

o aes  High-tech. La manifattura é stata
. trainata dal Piano Industria 4.0 verso
nuovi record di innovazione ed export
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