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PRIMI DELLA CLASSE IN EUROPA
ORAILPERICOLO INFLAZIONE

L'economista Marco Fortis fiducioso sulla tenuta dell'economia italiana nonostante il contesto internazionale
«|| 2021 e stato un anno straordinario, adesso superare I'emergenza evitando una spirale tra prezzi e salari»
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GUIDO LOMBARDI

enuto conto del quadro

congiunturale com-

plessivamente negati-

vo, caratterizzato daun
conflittoin Europae da pesan-
tirincari che investonoibeni
energeticieitrasporti, 'Ttalia
stavivendo ancoraun periodo
di ripresa che le permette di
essere “prima della classe” in
Europa. Marco Fortis, econo-
mista, direttore e vicepresi-
dente della Fondazione Edi-
son, docente di Economia in-
dustrialein Cattolica ed edito-
rialista del quotidiano I1 Sole
24 Ore, guarda con ottimismo
anche ai prossimi mesi, fidu-
ciosoinunatenutadelnostro
paese, nonostante le turbolen-
ze interne ed esterne.

Fortis & intervenuto nei
giorni scorsi nell’ambito del-
Passemblea privata di Confin-
dustria Como, con unarelazio-
nesul tema “L’economia italia-
nanello scenario post pande-
mico e della guerra russo-
ucraina”.

Professore, da dove nasce il suo
ottimismo sullasituazione gene-
rale del nostro paese?

In primo luogo dai numeri. Il
2021 e stato un anno eccezio-
nale per’Italiaelaripresaha
superato largamente le previ-
sioni. Il Fondo monetario in-
ternazionale prevedeva per il
nostro paese una crescita del
3%, mentre abbiamo raggiunto
il 6,6%: I'Italia & quindi cre-
sciuta pit del doppio rispetto
alle stime. Inoltre, il primo tri-
mestre diquest’anno éinlinea
conilivelli del quarto trime-
stre del 2019: abbiamo quindi
recuperato rispetto al periodo
precedente la pandemia, a dif-
ferenza di altri paesi europei
come Germania e Spagna.

Per quali motivistiamo ottenendo
risultatipivu brillanti rispetto ad al-
tri paesi?

La Germania sta ancora sof-
frendo per la crisi dell’auto, do-
vuta anche all'incertezza sul
futuro. I consumatorirallenta-

no gli acquistinon sapendo be-
ne quale veicolo comprare per-
ché sono statiintrodottiivin-
colilegati allariduzione delle
emissioni dianidride carboni-
ca, manon é stataancoraspo-
sata finoin fondo una determi-
natatecnologia. Poici sonole
criticita legate alla crisi delle
filiere di fornitura, ai problemi
nei porti, all’incremento del
costo dei trasporti. Se guardia-
mo alla Spagna, invece, il turi-
smonon éripreso in modo cosi
marcato come € avvenuto in
Ttalia, soprattutto per unaca-
renza di inglesi, da sempre
molto presentinella penisola
iberica. In Italia, invece,il net-
to recupero del turismo e la
presenza di un sistema mani-
fatturiero piu diversificato e
flessibile hanno consentito di
raggiungere livelli di crescita
elevati. Vainoltre sottolineato
come, a partire dall’introdu-
zione del piano Industria 4.0,
il sistema manifatturiero ita-
liano havissuto unafase dirin-
novamento fino al periodo Co-
vid. Durante la pandemia, sia-
mo caduti piu di altri perché
abbiamo avuto un lockdown
pitduro e prolungato, mapoi
siamo stati piu virtuosi nella
fase diripresa perché siamo ar-
rivatiin questa crisi piti prepa-
rati.

112022, nonostante tuttele critici-
ta, & partito nel migliore dei modi.
Quali sono le sue previsioni peri
prossimi mesi?

La prima parte dell’anno, se-
condo molte stime, avrebbe
dovuto essereunacatastrofee
invece non ¢ andata cosi. Nel
primo trimestre, la produzione
industriale nazionale ¢ au-
mentata ancora: anche dentro
la crisirusso-ucraina, quindi,
I'Ttalia ha dimostrato diavere
una marciain piu. Eil secondo
trimestre potrebbe essere co-
mungque positivo, con numeri
migliori rispetto ad altri im-
portanti paesi dell’Eurozona.

Quali settori hanno trainatol'vite-
rioreripresadell’economia nazio-
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Superficie 66 %
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nalein questa prima parte dell’an-
no?

Certamenteil turismo, ancora
unavolta, eancheil ciclodelle
costruzioni che ¢ straordinario
e chestastimolandol'indotto
manifatturiero.

Merito del superbonus al 110%?
Penso che sisarebbe potuto ot-
tenerelo stessorisultato senza
superbonus; sarebbero bastati
bonus pitt moderati che avreb-
bero evitato un enorme esbor-
so di denaro pubblico. Comun-
queil risultato é stato positivo
per il settore e non solo”.

Lungo lastradadi questaulteriore
crescita ci sono pero due grandi
ostacoli:laguerrainUcrainael’in-
flazione.

Si,naturalmente fare previsio-
ni in questa situazione non &
semplice. Per quantoriguarda
laguerra, bisogna capire quale
saral’epilogo: se sitroverauna
soluzione negoziale, potrebbe-
roaprirsimargini per unrien-
tro dei costi energetici.

Al momento pero lo scenario
é problematico e certamente
dobbiamo sorvegliare I'infla-
zione che potrebbe pesare sul
nostro Pil nel secondo seme-
stre. Con prezzi dell’energia
ancora in tensione ed even-
tualmente anche conraziona-
menti, potremmo trovarci da-
vanti ad un’inflazione che mi-
nail morale dei consumatori,
erodendoneil potere d’acqui-
sto. Indubbiamente, lafine del
2021 el'inizio del 2022 rappre-

sentano, in termini di prezzi,
uno scalinorispetto al passato.
E pero possibile che, unavolta
terminata la guerra, anche i
prezzipossanoridursi. In ogni
caso, qualcosa e cambiato: nel
2023 potrebbe esserciuna di-
namica di inflazione pittmode-
rata, manon dobbiamo atten-
derciditornare allasituazione
degli ultimi anni, caratterizza-
ta daunabassissimainflazio-
ne.

Per evitare un crollo del potere
cessari interventi strutturali, ad
esempio agendo sulla riduzione
del cuneo fiscale?

Iocredo chele partisociali ed
il governo debbano valutare
oggettivamente la situazione
e gestirla nel medio periodo.
Proprio perché citroviamoin
una fase caratterizzata da sce-
nari complessi e difficili da
prevedere, ritengo che si deb-
bano evitare politiche struttu-
rali: ci troviamo infatti in un
contesto che distrutturale ha
ben poco. In questo momento
diincertezza, ¢ meglio gestire
il presente. Anche perché ri-
forme di grande portata avreb-
bero costi enormi perlo Stato.
Dobbiamo superare l'emer-
genza, certamente evitando
una spirale tra prezzi e salari
che, in passato, cihaespostoa
gravi problemi in termini di
competitivita.

Tuttavia, ci sono categorie so-
ciali che devono essere protet-

te, sono necessari aiuti per le
famiglie, cosi come interventi
spot disostegno per superare
una fase dirincari pesanti o per
congelare almeno parzialmen-
te i prezzi dei carburanti.
Quando ci sono turbolenze,
non ci si puo affidare al pilota
automatico, mabisognanavi-
gare a vista. Se poi il pilota &
una personalitd ammirata in
tutto il mondo ed esperta, i
passeggerisono in buone mani.

Siriferisce ovviamente al nostro
presidente del Consiglio Mario
Draghi.
Certamente. Nonostante le
turbolenze dei partiti e i vari
giochetti che abbiamo visto
negli ultimi giorni e che sono
Pannuncio di una lunga cam-
pagna elettorale, abbiamo la
fortunadiavere allaguidadel
governo un uomo esperto ed
apprezzatoin Italia e all’estero.
Conlasuasolapresenzaal ver-
tice dell’esecutivo, Draghi pud
dare rassicurazioni sul buon
utilizzo dei fondi del Pnrr.
Abbiamo adempiuto agli obbli-
ghiindicati dall’Unione euro-
pea, abbiamo alcune riforme
importanti in cantiere ed il
premier rappresenta certa-
mente una carta in piu per il
nostro paese. In passato, pro-
priolascarsa credibilita dial-
cunileader di governohagene-
rato un incremento dello
spread, con conseguente au-
mento degliinteressisul debi-
to pagati dal nostro paese.
©RIPRODUZIONE RISERVATA

«Siamoun Paese solido
Non lo si dice abbastanza»

L'immagine italiana
all’estero, daun punto divista fi-
nanziario, secondo I'economi-
sta Marco Fortis € viziata da al-
cuni luoghi comuni e da una
scarsa capacita di comunicazio-
ne. «Il nostro paese - spiega il
professore - ¢ finanziato in gran
partedallaricchezzaprivataeda
risorse finanziarie interne, at-
traverso investimenti di banche
edassicurazioniin titolidiStato.
Ci sono altri paesi - continua
Fortis - che sono messi molto
peggio».

UnesempioedatodallaFran-
ciache, in primo luogo, in termi-
niassolutihaundebito pubblico
superiore a quello italiano:
2.800 miliardi contro i nostri
2.670. «Ma non ne parla nessu-
no- dice ancoraFortis —, perché
ifrancesi hanno una politica co-
municativa pit accorta». Inol-
tre, I'Ttaliaha 700 miliardidi de-
bito finanziato da stranieri,
mentreil dato francese raggiun-
gequotal.200 miliardi. «In con-
clusione - afferma ancorail do-
centedellUniversitaCattolica—

I'Ttalia non e cosi fragile come
viene detto e ripetuto».

Fortis cita un altro esempio:
«Francia e Spagna hanno un
rapporto tradebito e Pilchenon
& molto lontano da quello che
aveva |'Ttalia nel 2011; in quel
momento, tutti affermavano
che I'Ttalia era come la Grecia,
mentre oggi non sento nessuno
direcheParigieMadridsonoco-
me Atene. [o penso - prosegue -
che il governo, le istituzioni ed
ancheigiornali, puraffermando
chiaramente che il debito € un
problema, debbano modificare
la propria comunicazione, spie-
gando che non siamo cosi peri-
colosi come viene affermato
abitualmente». Anche perché,
in questo modo, ci sarebbe una

riduzione dello spread, e quindi
degliinteressipagatidallo Stato:
«Teniamo conto - dice Fortis -
che buona parte della crescita
delnostro debito deriva proprio
dagli interessi».

L'economista evidenzia co-
me, dal 1992 ad oggi, il debito sia
aumentato «non perché siano
state saccheggiate le casse dello
Stato, ma a causa degli interessi
sullindebitamento contratto
durante laPrimaRepubblica. Se
consideriamo gli ultimi tren-
t'anni - afferma Fortis -, siamo
stati il paese che ha ottenuto il
pil grande avanzo primario di
bilancio al mondo: sarebbe ora
di spiegare ai paesi frugali che
siamo stati piti frugali di loro e
che continuiamo ad esserlo».
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