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Il dato ingannevole della crescita “acquisita”

11 Pil +0,7% nei primi 9 mesi dell'anno
ecco perché 'economia italiana resiste
diMarco Fortis sita” e, in base ai dati trimestrali “grez-
zi” diramati ieri dall'Istat, risulta au-
mentato dello 0,7% nei primi nove me-

si del 2024 rispetto allo stesso periodo
dello scorsoanno.

1 Pil italiano smentisce le preoccu-
pazioni prevalenti basate sull'indi-
catore della cosiddetta crescita “acqui-

11 Pil su di 0,7% in nove mesi
e il rapporto debito/pil cresce
soltanto di 0,3 punti in 5 anni
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In questo momento, cioe, la del 2023, pari ad un incremen-
nostra espansione economi- to dello 0,67% (+0,7% con l'ar-
careale & piu alta di quanto co- rotondamento a un decimale).
munemente si credeva e il tra- Mentre la crescita “acquisita”
guardo di poter conseguire una neiprimi tre trimestri del 2024,
crescita annuale accettabile calcolata a partire dai dati tri-
nel 2024, compresa tra il +0,7% mestrali destagionalizzati e
e il +0,8%, appare oggi piu vici- corretti per il calendario, € sta-
no. ta dello 0,47% (+0,5% con I'ar-
Dopo la diffusione della sti- rotondamento).

ma preliminare del Pil del ter- Chi ci sta leggendo pensera.
zo trimestre, molta enfasi era Ma perché tutta questa spiega-
invece stata data al fatto che la zione un po’ complicata per dir-
crescita economica “acquisita” ci che il Pil italiano dei primi
per il 2024 dopo tre trimestri, tre trimestri dgl 2024 ¢ aumen-
cioe la crescita finale che si rag- tato di due soli decimali in pit
giungerebbe se il quarto trime- rispetto alla crescita “acquisi-

straordinariamente in questo
2024, ha ben quattro giorni la-
vorativi in pit rispetto al prece-
dente. Il che rende meno signi-
ficativiidati “manipolati” dagli
statistici allo scopo di confron-
tare congiunturalmente i tri-
mestritra diloro, dati che sono
poi utilizzati anche per calcola-
re la crescita “acquisita”. Tale
“manipolazione” consiste nel
trasformare i dati trimestrali
“grezzi” originali, cio¢ le cifre
vere del Pil, mediante procedu-
re di destagionalizzazione e di
correzione statistica per pareg-

giare 'eventuale diverso nume- ) . 1
ta”? Perché sono settimane che

stre facesse registrare un au-
mento nullo, era stimata pari
soltanto allo 0,4% (ora é stata
alzata sia pur di poco dall'Istat
allo 0,5%, con la seconda sti-
ma). Cio aveva destato preoccu-
pazione, nella convinzione dif-
fusa che sarebbe stato difficile
incrementare di molto tale cre-
scita “acquisita” nell’ultimo tri-
mestre dell’anno. Ma si tratta-
va e si tratta, in realta, di un da-
toingannevole.

GLI STATISTICI

Beninteso, la crescita “acquisi-
ta” normalmente & un buon in-
dice per dare il polso della si-
tuazione economica corrente,
ma rischia di fornire una infor-
mazione un po’ deformata
quando un anno, come capita

ro di giorni lavorativi dei trime-
stri. Si ottengono cosi dei nu-
meri omogenei ma “artificiali”.
Utilissimi per analizzare la con-
giuntura ma alla fine dell’anno
inumeri ufficiali che poi davve-
ro contano nella contabilita na-
zionale sono quelli che risulta-
no dalla somma dei valori tri-
mestrali “grezzi” del Pil e non
dalla somma dei dati destagio-
nalizzati e corretti per il calen-
dario.

GLI ARROTONDAMENTI

Sta di fatto che, sommando i
dati trimestrali “grezzi” Istat, il
Pil italiano del periodo genna-
io-settembre 2024 ¢ stato di
1.438 miliardi di euro in termi-
ni reali contro i 1.429 miliardi
del periodo gennaio-settembre

commentatori e politici dibat-
tono accanitamente sul fatto
che I'ltalia fara fatica a raggiun-
gere a fine anno una crescita
economica soddisfacente e che
cio fara saltare anche gli obiet-
tivi dei conti pubblici (con cio
ignorando anche le recenti re-
visioni Istat che ci hanno porta-
to in dote 97 miliardi di PIL in
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piu rispetto alle stime prece-
denti).

Invece no, tranqguillizziamo
subitoilettori. Infatti, nel terzo
trimestre del 2024, rapportan-
do i dati preliminari della Ban-
ca d’Italia sul debito a settem-
bre 2024 e i dati “grezzi” Istat
del PIL a valori correnti del pe-
riodo che va dal quarto trime-
stre 2023 al terzo trimestre
2024, risulta un rapporto debi-
to/Pil pari a 136,3, cioé di soli
tre decimali superiore a quello
dell’'analogo terzo trimestre
2019, antecedente la pandemia,
che fu pari a136,0. Nessun Pae-
se ha mantenuto cosi in ordine
i propri conti pubblici nel G-7
negli ultimi cinque anni, ripor-
tando il debito/Pil ai livelli
pre-Covid, come ha saputo fare
I'Ttalia. Questi sono inudi fatti.

Inoltre, considerando i dati
“grezzi” del 2024 cambia com-
pletamente anche la percezio-
ne della dinamica trimestrale
del prodotto nazionale. Infatti,
in base ad essi il Pil italiano &
aumentato tendenzialmente
quest'anno rispetto al 2023 del-
lo 0,2% nel primo trimestre,
dello 0,9% nel secondo e dello
0,8% nel terzo. Dunque, é anda-
to abbastanza in crescendo e
ha mantenuto un buon abbri-
vio anche nel terzo trimestre.
Mentre i dati destagionalizzati
e corretti per il calendario ci
forniscono una evoluzione tri-
mestrale tendenziale piuttosto
diversa, con una forte flessione
finale nel terzo trimestre:
+0,3% il primo trimestre, +0,7%
il secondo, +0,4% il terzo.

Riuscira orailnostroPaesea
chiudere il 2024 mantenendo o
addirittura incrementando un
po’ 'aumento del Pil dello 0,7%

consolidato nei primi nove me-
si dell'anno? Ci sono dei fattori
che giccheranno certamente
contro. Tra essi: la perdurante
crisi della Germania e del Nord
Europa nonché quella della
stessa Francia. Ci0 potrebbe pe-
nalizzare le nostre esportazio-
nidi beniin Europa e frenare la
produzione industriale e gli in-
vestimenti in macchinari e im-
pianti, come & gia avvenuto nel
terzo trimestre. All'opposto, il
quarto trimestre avra due gior-
ni lavorativi in piu. E cio potra
favorire il Pil, perlomeno a li-
vello di attivita dei servizi. In
aggiunta, potrebbe proseguire
la forte crescita degli investi-
menti in fabbricati non resi-
denziali e altre opere, trainati
dal Pnrr. Si pensi che nel perio-
do di dodici mesi dal quarto tri-

mestre 2023 al terzo trimestre
2024 gli investimenti in edilizia
residenziale sono gia cresciuti
del14% in termini reali rispetto
al corrispondente periodo dal
quarto trimestre 2022 al terzo
trimestre 2023, contribuendo
cosi a bilanciare il rallentamen-
to dell'edilizia residenziale do-
po la fine dei superbonus.
Dunque, pur in un quadro
europeo e globale estremamen-
te avverso e sfidante, I'econo-
mia italiana si sta dimostrando
resiliente: sta mantenendo un
buon profilo di crescita, ha un
tasso di disoccupazione scesoa
ottobre ai minimi storici (5,8%,
cioe quasi la meta di quello del-
la Spagna e 1,8 punti inferiore a
quello della Francia) e ha an-
che messo in sicurezza i propri
conti pubblici per i prossimi
anni, promossa a pieni voti da
Bruxelles.
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