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La bomba finanziaria di Parigi
e la solidita del nostro Paese

L'EUROPA NON FRENI
LA CRESCITA DELLTTALIA

Marco Fortis

I a BCE si preoccupadi
i 4 non abbassare trop-
po i tassi di interesse e di
non farlo troppo rapida-
mente perché l'inflazione
nell'Euroarea € ancora al-
ta (2,6% il dato tendenzia-
le di maggio, 2,8% in Ger-
mania, 2,6% in Francia,
3,1% in Spagna). Mentre
in Italia I'inflazione & inve-
ce ai livelli pia bassi
(0,8%) non solo tra i Paesi
della moneta unica ma
anche tra quelli del G7.
Peccato, perché un calo
pil consistente e pitu velo-
ce dei tassi in Europa per-
metterebbe un rilancio
del ciclo di investimenti,
di cui ¢’¢ molto bisogno,
non soltanto in Italia.
Intanto, tra pochi gior-
ni montera come da co-
pione la solita sceneggia-
tamediatica tutta italiana
sulla procedura d'infra-
zione per deficit eccessi-

vo che I'Unione Europea
aprira nei confronti dell'l-
talia ma non solo, perché
ci0 avverra anche per pa-
recchie altre economie, a
cominciare dalla Francia,
il Paese con i conti pubbli-
ci oggi piu scassatiin Eu-
ropa. Peccato, perché in-
vece di occuparsi del ri-
schio “bomba finanziaria
Francia”, sara invece la
solita tiritera, con i media
soprattutto nostrani che
tenderanno a dipingere
nuovamente, a torto, I'Ita-
lia come il Paese con le fi-
nanze pit fuori controllo.
Peccato, anche perché le
nuove procedure del Pat-
to di stabilita, peraltro an-
cora sperimentali, sono
sempre incentrate sui so-
liti rigidi parametri del de-
ficit al 3% del PIL e del de-
bito pubblico al 60%, in
base ai quali I'ltalia fini-
sce con l'essere il Paese in-
giustamente piu sotto la

luce dei riflettori, mentre
ha uno dei debiti pubblici
esteri su PIL piu bassi
d’Europa e una posizione
finanziaria netta sull’este-
ro positiva per 155 miliar-
di a fine 2023, vale a dire
che I'Italia & un creditore
netto verso il resto del
mondo.

Peccato, perché sono i
dati dell’economia reale,
oltre che la corsa fiducio-
sa delle famiglie italiane
all’acquisto dei Btp, quelli
che dovrebbero piu rassi-
curare I'Europa e i merca-
ti che I'Ttalia & una econo-
mia solida, che certamen-
te non deve mai abbassa-
re la guardia sui propri
conti ma che é dotata di
abbondanti risorse inter-
ne ed & quindi capace, a
differenza della Francia
(in piena crisi politica e
con il proprio debito per
oltre la meta in mani este-
re), di autofinanziare la
crescita del proprio debi-

to pubblico (la nostra
componente estera di de-
bito pubblico é infatti po-
co piu di un quarto del to-
tale e in valore soltanto la
meta di quella francese).
numeri parlano da soli: ri-
spetto a febbraio 2023, a
febbraio di quest’anno il
debito pubblico italiano &
aumentato di 98 miliardi
di euro ma in parallelo la
quota detenuta da fami-
glie e altri operatori priva-
ti non finanziari italiani &
cresciuta di 113 miliardi,
cioé quasi il doppio di
quanto € aumentato il va-
lore del nostro debito in
mani estere. In Francia,
per contro, tutto 'aumen-
to del debito pubblico
dell'ultimo anno & stato
sostenuto dagli stranieri.
Che ora, pero, comincia-
no a preoccuparsi, come
mostra l'impennata dello
spread sui titoli pubblici
transalpini.

Il cambio di paradigma/Quadrimestre d’oro

Turisti stranieri, € record
46 milioni di pernottamenti

»Nei primi 4 mesi vola anche a 17,6 miliardi il surplus commerciale con I'estero
Debito pubblico autofinanziato pit di tutti e posizione finanziaria netta positiva

Tutto cio premesso, i dati piu
importanti che ci riguardano so-
no proprio quelli che ci permet-
tono di rafforzare costantemen-
te, giorno dopo giorno, lanostra
posizione di creditori esteri net-
ti e di piti che finanziare il paga-
mento degli interessi sul nostro
debito pubblico dovuti agli inve-
stitoristranieri.

Di quali dati stiamo parlan-
do? Due soprattutto. Vale a dire
il costante miglioramento della
nostra bilancia commerciale

con l'estero, da un lato, e il
boom di presenze turistiche in-
ternazionali, dall’altro lato, fat-
tore che va ad ingrassare ulte-
riormente la nostra bilancia dei
pagamenti.

Ebbene, nei giorni scorsi I'l-
stat ha comunicato che nei pri-
mi quattro mesi del 2024 il sal-
do commerciale italiano con I'e-
stero € stato positivo per 17,6 mi-
liardi di euro (era solo +1,5 mi-
liardi nello stesso periodo del
2023). E chiaro che piu saldi an-

nui positivi consecutivi inanel-
liamo, grazie alla nostra raffor-
zZata competitivita internaziona-
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le, e pilt cresce il nostro credito
verso |'estero (la Francia a diffe-
renza di noi ha invece un forte
passivo commerciale).

- Ma il dato che fogse colpisce-

di pit & quello del turismo inter-
nazionale. Infatti, sempre nel
periodo gennaio-aprile, il nume-
ro di pernottamenti di turisti
stranieri in Italia & arrivato al
nuovo record di 46 milioni di

-notti. Efrano 41,9 milioni nei-pri--

mi quattro mesi dello scorso an-
no. L'incremento complessivo,
‘nonostante una leggera frenata
in aprile, & stato del 9,8% rispet-
to al gennaio-aprile dello scorso
anno. Si & trattato dell’'aumento
-piu forte rispettoragli altri-mag-
giori competitor europei. Infat-
ti, la crescita nello stesso perio-
do:e stata del 6,4% in Spagna,
del 5,6% in Germania, del 4,7%

LA CORSA FIDUCIOSA
.DELLE FAMIGLIE

ITALIANE A COMPRARE
_BTP RASSICURA
~FURGPA-E MERCAT)

in Portogallo, del 3,3% in Gre-
cia, mentre in Francia si & regi-

stratoun calodel 2,9%.

Come ha ricordato il Presi-
dente della Repubblica Sergio
Mattarella all’Assemblea di
Confcommercio pochi giorni fa,
«colpisce registrare che I'ltalia
sia il primo Paese dell'Unione

Europea per numero di notti tra-
scorse da turisti provenienti da

altri continenti. E non sfugge a
nessuno la rilevanza fondamen-
tale che il turismo riveste per la
trasversalita degli elementi che
lo accompagnano, dai trasporti,
alle visite dei luoghi del sistema
culturale italiano, ai settori di al-
ta gamma, accanto a quelli
dell’'ospitalita»,

L'ottimismo dei rappresen-
tanti dell'industria turistica per
I'andamento delle presenze a

maggio e nella prima meta di
giugno nonché per le prenota-
zioni estive, soprattutto dovute
alla domanda straniera, & ulte-
riorelinfa che corrobora la fidu-
cia circa un buon andamento
del PIL nei trimestri centrali
dell’'anno. 1l Mezzogiorno fa la
sua parte. Sono state registrate
presenze superiori alle attese
nelle localitad di mare della co-
stiera napoletana, in Puglia e in
Sicilia, mentre il golfo di Napoli
si conferma tra i pilt attrattivi al
mondo per i maxi-vacht.

Nel confronto con i primi
quattro mesi del 2019, cio¢ ri-
spettoa primadella pandemia, i
pernottamenti di turisti stranie-
riin [talia sono oggi gia del 7.2%
superiori, di un pelo davanti al-
la Spagna (+7,1%), mentre Fran-
cia (-5,2%) e Germania (-10,9%)
SONO ancora sotto.

L RIPRCDUZIONE RISERVATA

LE PRENOTAZIONI
ESTIVE DOVUTE

ALLA DOMANDA
ESTERA SEGNALANO
PER IL SUD PREVISIONI

SULLA NOSTRA SOLIDITA  SUPERIORI ALLE ATTESE
PERNOTTAMENTI DI TURISTI STRANIERI NEL PERIODO GENNAIO-APRILE 2024

(variazioni % rispetto a gennaio-aprile 2023)
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