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i analisi
RESISTE
LA CRESCITA
DELL'ITALIA

Marco Fortis

9 Istatha confermatoieri

che il Pil dell'ltalia, in

base ai dati destagionalizzati
e corretti per il calendario, &
cresciuto congiunturalmente
dello 0,2% nel secondo trime-
stre del 2026 rispetto al trime-
stre precedente e che la varia-
zione tendenziale annuale
sul secondo trimestre del
2025 é dell'1%. Dunque, non

vi & stato nessun cambiamen-
to sostanziale rispetto alla sti-
ma preliminare dello scorso
luglio, compreso il dato della
crescita gia acquisita per il
2026 dopo due trimestri, che
rimane pari a +0,8%, larga-
mente superiore alle previsio-
ni per l'intero anno in corso
formulate da diverse istituzio-
ni internazionali, ancora fer-
mea+0,5%.

L'aumento del Pil ¢ risultato terzo fra i Paesi del G7 dopo Usa e Gb

Resiste la crescita italiana

N onostante non pochi osser-
vatorie commentatoriin

Italia continuinoa sostenere che
ilnostro Paese non cresce, sulla
base evidentemente di proprie
sensazioni soggettivenon
documentate, inumeri indicano
chenelsecondosemestre di
quest'annol'aumento
tendenziale annuale del Pil
italiano (+1%, comedetto) &
risultatoerzonel G7 dopoquello
statunitense (+2,1%) e britannico
(+1,2%), leggermente davanti a
quelli tedesco e canadese (+1% en-
trambi con gli arrotondamenti),
Giappone (+0,5%) e Francia
(+0,5%). Inoltre, da prima del Co-
vid (quarto trimestre 2019) ad oggi
lacrescitaitaliana (+7,7%) resta da-
vanti aquella deglialtri tre maggio-
ri Paesi europei del G7 (Francia e
Gran Bretagna sono entrambe a
+6,3% mentre la Germania & a
+1,8%), nonché davanti anche
all'aumentodel Giappone (+5,5%).
Non esiste dunque un “caso Ita-
lia” di bassa crescita rispettoalla
maggior parte degli altri Paesi
avanzati cherichieda nuove
politicheeconomiche oricette
rivoluzionarie, peraltro
costosissimeintermini dispesa
pubblica.chelTtalia giustamente
oggitiene sottocontrollo (anche
tenereicontiinordineé, finoa
provacontraria, unasceltadi
politica economica).

Gliunici duePaesiavanzatidi
unacertadimensione chein
questomomento stanno

sperimentandotassidi crescita
economicasuperiori aglialtri
sonogli Stati Uniti e laSpagna ma
entrambi si caratterizzano per
squilibripericolosidicuié
difficile prevedere I'evoluzione:
gli Stati Uniti in terminidi
indebitamentoprivatoe
pubblico per supportarela
crescitastessa egli enormicosti
diinvestimento nell'Intelligenza

Artificiale;1a Spagnaconun
fortissimoaumento
dell'immigrazione e un mercato
dellavoroopaco,dovela
disoccupazione ufficiale e al 10%,

cioe quasiil doppiodiquella
dellTtalia (inclusoil

Mezzogiorno),mala
disoccupazione verain Spagna e
probabilmente molto superiore
perché molte persone
considerate come occupati
stabilisecondoi criteri statistici
ibericisonoin realta senza lavoro
per lunghi periodidi tempo.
Un’altra narrativanostrana

corrente, smentita dai dati,
concerne le modalita attualidella
crescitaitaliana. Infatti, secondo
una certavulgata, lefamiglie
italiane sarebbero oggiin grande
sofferenza eiconsumisarebbero
fermi. Non & proprio cosi. Infatti,
nell'ultimoannol'aumento

tendenzialedella spesa privatain

Italia & statodell’l,3% (secondo

trimestre 2026 susecondo
trimestre 2025), controuna

crescitasoltantodello0,4%in

Francia e Germania nello stesso
periodo. Inoltre, trainati dal

PNRR edagliinvestimentiin
edilizianonresidenzialeealtre
opere, gli investimenti fissilordi
sonoaumentati
complessivamentein Italia negli
ultimidodicimesidel 3,3% contro
calidello0,1%in Germaniaedello
(Germania, Francia, Stati Uniti).
Sicché, riassumendo,ladomanda
esteranetta hasottrattonegli
ultimidodicimesi0,2 punti
percentualidicrescitaal PIL; altri
0,3 puntiliha sottrattilavariazione
dellescorte. Mentreiconsumi
privatihanno contribuitoalla
crescitaper0,7 punti,cosicome, in
egualemisura, gliinvestimentifissi
lordi,laddoveiconsumi pubblici
0,2%in Francia. Dunque,la
domandainternaitaliana, cioé
quellache, graziealle presunte
nuove politiche economicheo
ricetterivoluzionarieauspicateda
alcuni,dovrebbeessereaccelerata,
inrealthvamoltomeglioche
altrove. Nell'ultimoannoessaé
aumentatadell’l,5%, cioé cinque
decimalidipitdel PIL.Esenzail
sostegnodeiconsumidella
pubblicaamministrazione (solo
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+0,3%inItaliacontro+3%in Naturalmente,nonmancancle !miettoﬁavirmosacheabbiamo
Germaniae+1,4%in Francia). gl‘cceoccuga\zrl;%rﬁperi_lllfuturo. ) bmeuaﬁgresgau OQCorretglpgreL;at:lsta

i & orreravedereseil caroenergia nfuoridall'acqua, difronte
B aaledelltalat:  einparticolareil balzodei gorgodelleinstabilita geopolitiche
componénte piti competitiva, ciod carburdnti dell'estate, causato eallainarrestabilemarea deidebiti
Iexport, in cuiabbiamoperfino dallacrisidellostrettodi Hormuz, pubblicie privatiin cuiilmondo
recentementesorpassatoil influirannosuiconsumi delle rischiadiesseresempre pitt .
G0N attialmentecrescadl famiglieitaliane. Cio potrebbe sommerso. Diquestopericolosié
MIEO ellultlrn o rallentareil PIL nella seconda moltoparlatoanchealrecente G20
(Fedln OAMMO)MANON 1o e Gel 2026, specieseirincarie  inNorth Carolinaeilsegretariodel
a}bbastanzapeg compensaroe laconseguenteinflazione Tesorostatunitense, Scott Bessent,
Faumentodell Import(+5.3 h)a dovesseroperdurare. Anche per haaffermatoconunacerta
musq(.iel m”e“‘flmem‘"!‘d“’e.m questaragione,unagestione prosopopeachel’'unicomodo per
Aostimpetantnenci e rigorosadeiconti pubblici (icui usciredal debito,gran partedel
hannoinveceapportatosoltanto  jndicisonoparametratial PIL)ela  qualeperlaveritacamericano,e
Olpal. , migliore politicaeconomica quellodicrescere. Si,crescere
Ancheilturismointernazionale  poggipile perunPaesecomelltalia  Oviamenteéimportantemanon
trainltaliapiuchealtrove. Infatti,  cheha riguadagnatocredibilitaa  certocreandonuovodebito. La
neiprimiseimesidellannol = livellointernazionalemachedeve ~ lineadellTtalia,appesantitada
pernottarnentdituriststranieri oraassolutamente mantenerla, oltre85miliardidiinteressiannui
sonocresciutiinltaliadel4,4% (5,5 purcercandodipreservareun dapagaresuldebitopubblico
milionidipresenzeinpilirispetto ;. erpabile ritmodicrescita. pregresso, nonpudcheessere
ﬁgﬂlﬂfgm@frﬁgﬁ?ﬂ?ﬂ Loscenariointernazionaleche questa.Inuovidebitidadisavanzi

e 5 : abbiamodavanti non permette I SN ; ;

quelliregistratiin Francia (+2,5%), rilassamentidisortarispettoalla ?;atahpnman Sea‘llg-%h oot
Grecia (+1,7%) e Spagna (+1,4%). ccianopuregli
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CRESCITA REALE DEL PIL NELL'ULTIMO ANNO

(variazioni %, secondo trimestre 2026 su secondo trimestre 2025)

Fonte: elaborozione Fondozione Edison su dati istat, Oecd e Eurostat
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CRESCITA REALE DEL PIL E DELLE SUE COMPONENTI NELL'ULTIMO ANNO

(dati destagionalizzati e corretti per il calendario, variazioni % tendenziali, secondo trimestre 2026 su secondo trimestre 2025)

ITALIA GERMANIA FRANCIA
[PiL . 1,0 40 . e
lconsumi privati 1,3 04 [ 0,4
[investimenti fissi lordi B 3,3 0,1 -0,2
l[Consumi delle pubbliche amministrazioni 0.3 3,0 1,4
lExport 4,4 3,5 3,7
ﬂlmport 5,3 2,4 1,0

Fonte: elaborazione Fondazione Edison su dati Istat ed Furostat
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