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DELLTTALIA

Marco Fortis

dell'ltalia, in base ai dati destagio-

nalizzati e corretti per il calenda-

rio, & cresciuto congiunturalmen-
te dello 0,2% nel secondo trimestre del
2026 rispetto al trimestre precedente e
che la variazione tendenziale annuale
sul secondo trimestre del 2025 e dell'1%.
Dunque, non vi é stato nessun cambia-
mento sostanziale rispetto alla stima
preliminare dello scorso luglio, com-
preso il dato della crescita gia acquisita

l' Istat ha confermato ieri che il Pil

per il 2026 dopo due trimestri, che rima-
ne pari a +0,8%, largamente superiore
alle previsioni per I'intero annoin corso
formulate da diverse istituzioni interna-
zionali,ancora fermea +0,5%.

Nonostante non pochi osservatori e
commentatori in Italia continuino a so-
stenere che il nostro Paese non cresce,
sulla base evidentemente di proprie sen-
sazioni soggettive non documentate, i
numeri indicano che nel secondo seme-
stre di quest'anno I'aumento tendenzia-
le annuale del Pil italiano (+1%, come det-
to) érisultato

Resiste la crescita italiana

Non esiste un “caso Italia” di bassa crescita: 'aumento del Prodotto interno lordo
e risultato terzo fra i Paesi che fanno parte del G7 dopo Stati Uniti e Gran Bretagna

terzonel G7 dopo quello statu-
nitense (+2,1%) e britannico
(+1,2%), leggermente davanti a
quelli tedesco e canadese (+1% en-
trambi con gli arrotondamenti),
Giappone (+0,5%) e Francia
(+0,5%). Inoltre, da prima del Covid
(quarto trimestre 2019) ad oggi la
crescita italiana (+7,7%) resta da-
vantiaquella degli altri tre maggio-
ri Paesi europei del G7 (Francia e
Gran Bretagna sono entrambe a
+6,3% mentre la Germania ¢ a
+1,8%), nonché davanti ancheall'au-
mentodel Giappone (+5,5%).
Non esiste dunque un “caso Ita-
lia” di bassa crescita rispetto alla
maggior parte degli altri Paesi
avanzati che richieda nuove poli-
tiche economiche oricette rivolu-
zionarie, peraltro costosissime in
termini di spesa pubblica, che I'l-
talia giustamente oggi tiene sotto
controllo (anche tenere i conti in
ordine &, fino a prova contraria,
unascelta di politica economica).
Gli unici due Paesi avanzati di
una certa dimensione che in que-
sto momento stanno sperimen-
tando tassi di crescita economica
superiori agli altri sono gli Stati
Uniti e la Spagna ma entrambi si
caratterizzano per squilibri peri-
colosi di cui ¢ difficile prevedere
I'evoluzione: gli Stati Uniti in ter-
mini di indebitamento privato e
pubblico per supportare la cresci-
ta stessa e gli enormi costidi inve-
stimento nell'Intelligenza Artifi-

ciale; 1a Spagna con un fortissimo
aumento dell'immigrazione e un
mercato del lavoro opaco, dove la
disoccupazione ufficiale & al 10%,
cioé quasi il doppio di quella
dell'Ttalia (incluso il Mezzogior-
no), mala disoccupazione vera in
Spagna e probabilmente molto
superiore perché molte persone
considerate come occupati stabi-
lisecondoi criteri statistici iberici
sono in realtd senza lavoro per
lunghi periodi di tempo.

Un’altra narrativa nostrana
corrente, smentita dai dati, con-
cerne le modalith attuali della cre-
scitaitaliana. Infatti, secondouna
certa vulgata, le famiglie italia-
ne sarebbero oggi in grande
sofferenza e i consumi sarebbe-
ro fermi. Non é proprio cosi. In-
fatti, nell'ultimo anno I'aumen-
to tendenziale della spesa pri-
vata in Italia & stato dell’l,3%
(secondo trimestre 2026 su se-
condo trimestre 2025), contro
una crescita soltanto dello
0,4% in Francia e Germania
nello stesso periode. Inoltre,
trainati dal PNRR e dagli inve-
stimenti in edilizia non residen-
ziale e altre opere, gli investi-
menti fissi lordi sono aumenta-
ti complessivamente in Italia negli
ultimi dodici mesi del 3,3% contro
cali dello 0,1% in Germania e dello
0,2%inFrancia. Dunque,ladoman-
da interna italiana, cioé quella che,
graziealle presunte nuove politiche

economiche o ricette rivoluziona-
rieauspicatedaalcuni,dovrebbees-
sere accelerata, in realth va molto
meglio che altrove. Nell'ultimo an-
no essa & aumentata dell'1,5%, cioé
cinque decimali di piit del PIL. E
senza il sostegno dei consumi della
pubblica amministrazione (solo
+0,3% in Italia contro +3% in Ger-
maniae+14%inFrancia).

11 paradosso attuale dell'Ttalia &,
piuttosto, che la nostra componen-
te pill competitiva, cioé I'export, in
cui abbiamo perfino recentemente
sorpassato il Giappone, attualmen-
te cresce, si (+4,4% nell'ultimo an-
no), ma non abbastanza per com-
pensare laumento dell'import
(+5,3%), a causa del rallentamento
di diversi nostri importanti mercati
esteri (Germania, Francia, Stati Uni-
ti). Sicché, riassumendo, 1a doman-
da estera netta ha sottratto negli ul-
timi dodici mesi 0,2 punti percen-
tuali di crescita al PIL; altri 0,3 punt
li ha sottratti la variazione delle
scorte. Mentre i consumni privati
hanno contribuito alla crescita per
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¢ 5 T a 5 Fonte: elaborazione Fondazione Edison su dati Istat, Oecd e Eurostat
veiconsumi pubblici hannoinvece 25%
apportatosoltanto 0,1 punti.
Anche il turismo internazionale 2.10%
tira in Italia pil1 che altrove. Infatti, 2,0%
nei primi sei mesi dell'anno i per-
nottament di turisti stranieri sono
1,5%

cresciutiin Italia del 4,4% (5,5 milio-
ni di presenze in piti rispetto ai pri-
mi sei mesi dello scorso anno), un
aumentosuperiorea quelliregistra-
ti in Francia (+2,5%), Grecia (+1,7%)
eSpagna(+1,4%).

Naturalmente, non mancano le
preoccupazioni per il futuro. Occor-
rera vedere se il caro energia e in
particolare il balzo dei carburanti
dell'estate, causato dalla crisi dello
stretto di Hormuz, influiranno sui
consumi delle famiglie italiane. Cio
potrebbe rallentare il PIL nella se-
conda partedel 2026, specieseirin-
cari e la conseguente inflazione do-
vessero perdurare. Anche per que-
sta ragione, una gestione rigorosa
dei cont pubblici (i cui indici sono
parametratial PIL) &la migliore po-
litica economica possibile per un
Paese come I'Ttalia che ha riguada-
gnatocredibilita a livellointernazio-
nalema che deve oraassolutamen-
te mantenerla, pur cercandodi pre-
servare un accettabile ritmo di cre-
scita.

Lo scenario internazionale che
abbiamo davanti non permette ri-
lassamenti di sorta rispettoalla tra-
iettoria virtuosa cheabbiamointra-
preso. Occorre tenere la testa ben
fuori dall'acqua, di fronte al gorgo
delle instabilita geopolitiche e alla
inarrestabile marea dei debiti pub-
blici e privati in cui il mondorischia
di essere sempre pitl sommerso. Di
questo pericolo si & molto parlato
anchealrecente G20in North Caro-
lina e il segretario del Tesoro statu-
nitense, Scott Bessent, ha affermato
conuna certa prosopopea che l'uni-
comodo per uscire dal debito, gran
partedel quale per la verita ¢ ameri-
cano, équellodicrescere. Si, cresce-
re ovviamente € importante ma
noncertocreandonuovodebito.La
linea dell'ltalia, appesantita da oltre
85 miliardi di interessi annui da pa-
gare sul debito pubblico pregresso,
non puo che essere questa. I nuovi
debiti da disavanzi statali primari,
sevogliono, li facciano pureglialtri.
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STATIUNM
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CRESCITA REALE DEL PIL E DELLE SUE COMPONENTI NELL'ULTIMO ANNO

1,02% 1,02%
1.0% 0,99% 0,96%
0,55% 0,54%
- l I
0,0%
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ITAUA GERMANIA  CANADA EUROAREA GIAPPONE FRANCIA

(dati destagionatizzati e corretti per il calendario, variazioni % tendenziall, do tri @ 2026 su do tril 2025)
TTALIA GERMANIA FRANCIA
PIL 1,0 1,0 0,5
jConsumi privati 1,3 04 0,4
tissi lordi 3.3 -0,1 0,2
IConsumi delle pubbliche amministrazioni 0,3 3,0 1,4
JExport 4,4 3,5 3,7
fimport 5,3 2.4 1,0

Fonte: elaborazione Fondazione Edison su dati Istat ed Eurostat
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