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PIU COMPETITIVITA PER AIUTARE
LA CRESCITA BASATA SULLEXPORT

-

di Carlo Cottarelli

e Alessandro Caiumi
Italia ha almomento
} un non trascurabile
surplus nelle partite
correnti dellabilan-
cia dei pagamenti: le
esportazioni ecce-
donoleimportazionidel 2,5% del
Pil (circa 43 miliardinel 2018).La
situazione sembra quindiben di-
versa da quella di una decina di
annifa quando eravamo in defi-
cit. Tuttavia, come discutiamo in
unanota pubblicata sul sitodel-
I’Osservatorio sui conti pubblici
italiani, la solidita della nostra
posizione esternaresta dubbia.
Il passaggio dal deficit di 1,4%
del Pil nel 2007 al surplus di
2,5% del Pilnel 2018 e infattiin
gran parte dovuto allamancata
crescita, anziallariduzione, del
nostro reddito pro capite. Tra
2007 e 2018 il reddito reale pro
capite degli italiani & sceso del
6,9 per cento. Se oggi avessimo
lo stesso Pil pro capite del 2007,
mantenendo costante I’attuale
propensione all’importazione,
ilvalore delle importazioni sa-
rebbe pitialto del 7,4 per cento.
Lasciando invariato il valore
delle esportazioni, che dipen-
dono dalla domanda estera, le
partite correnti nel 2018 sareb-
bero in deficit dello 0,1% del Pil.
Se siipotizzasse di recuperare
almeno parte della crescita del
reddito pro capite che avrebbe
potuto realizzarsi dal 2007, il
deficit sarebbe ancora piu ele-
vato. Tra1999 e 2007 la crescita
del Pil pro capite ¢ stata del-
I’'1,1% I’anno. Se il nostro reddito
fosse cresciuto anche solo alla
meta della velocita registrata
nel periodo 1999-2007,nel 2018
il nostro reddito sarebbe stato
del 13,5% piu alto, cosi come le
nostre importazioni, e il nostro
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deficit di partite correnti sareb-
be stato dell’1,9% del Pil.

L’esistenza di un potenziale
squilibrio e anche pit evidente se
si tiene conto del fatto che un pa-
reggioneiconticonl’esteronon
sembra sufficiente per I’Italia.
Quale dovrebbe essere la posizio-
ne sull’estero dell’Italia? Paesi
che tendono ainvecchiare pitira-
pidamente degli altri dovrebbero
mantenere un pilt consistente
avanzo esterno, accumulando
ricchezza sull’estero da consu-
mare nei decennisuccessivi. Tec-
niche standard per calcolare la
posizione esterna ottimale diun
Paese tenigono conto di vari fat-
toristrutturali, tra cuile tenden-
ze demografiche. L’Fmi, ad
esempio, stima che il saldo ap-
propriato per!’Italia é intornoal
2,5% del Pil. Saremmo quindi in
equilibrio, se non fosse peril fat-
to chelenostreimportazioni so-
no compresse da un bassolivello
direddito pro capite. Unrecupero
del reddito pro capite trainato
dalla domanda interna, piuttosto
che dalle esportazioni, allontane-
rebbe quindil’ltalia da unaposi-
zione di equilibrio.

Cio suggerisce chela posizione
competitiva dell’Italianon & an-
cora ottimale: dovremmo espor-
tare di pit. Molte nostre imprese
manifatturiere sono riuscite ain-
novare mantenendo unbuon po-
sizionamento competitivo nel
contesto internazionale, il che ha
consentito all’Italia di mantenere
una quota di export mondiale del
2,8% negli ultimi anni. Ma le quo-
te perse tra1999 e 2007, ancheri-
spetto agli altri Paesi avanzati (in
particolare alla Germania), non
sono state pil recuperate.

La necessita di migliorare la
nostra competitivita emerge an-
che da indicatori standard di
competitivita come il tasso di

cambio effettivo reale (Reer) ri-
spetto al resto del mondo. Il Reer,
se calcolato sulla base dell’infla-
zionerelativa tradiversi Paesi, &
solo del 3,9% superiore a quello
del 2000. Il Reer misurato sulla
base del costo dellavoro per uni-
ta di prodotto per I'intera econo-
mia mostra pero un forte apprez-
zamento. Il diverso movimento
dei dueindicirivela una perdita
di competitivita di costo (siveda
il grafico in pagina) che, per un
Paese che in parte dei suoi mer-
cati e price taker,non siériversa-
ta sui prezzi, ma ha causato
un’erosione dei margini di pro-
fitto, con una conseguente ridu-
zione degliinvestimentinel set-
tore delle esportazioni.

Recuperare competitivita sen-
za tagliare i salari in termini di
potere d’acquisto richiede rifor-
me che portino a un calo dei costi
nondalavorodelleimprese, tra-
mite un taglio drastico dei costi
dellaburocrazia, e ad aumenti di
produttivita, attraverso investi-
menti privati e pubblici. Que-
st’ultima possibilita richiede pe-
ro dirimuovere ostacoli esistenti
come I’elevata tassazione, ancora
il peso della burocrazia e 1a len-
tezza della giustizia civile.

Un recupero di competitivita
con queste riforme aiuterebbe
unacrescitabasata sulladoman-
da esterna e sul recupero di quote
di mercato da parte dell'ltalia. Vi-
ceversa, un’accelerazione della
crescitatrainata prevalentemen-
te dalla domanda interna com-
porterebbe un indebolimento dei
nostriconti conl’esteroelaloro
potenziale ricaduta in deficit, co-
sa che contribui alla crisi di fidu-
ciadel 2011-12.

Direttore e ricercatore
dell’Osservatorio
sui conti pubblici italiani
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IL SOLE 24 ORE
20GIUGNO 2019
Marco Fortis ha
spiegato come
I"ltalia non sia
solo la seconda
industria
manifatturiera
d’Europa per
valore aggiunto,
maanchela
quinta potenza
maondiale per pil
alto surplus
commerciale con
I'estero nei
manufatti (dopo
Cina, Germania,
Giapponee Corea
del Sud).



