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EX CENERENTOLA
Perchéoral’Italiacresce piu
di quasi tuttii Paesi del G7

IHITIITY Sorpresa: da 60 anniil pil tricolore crescein linea con gli altri
Paesi del G7, certifica uno studio della Fondazione Edison. Dal 2014
solo gli Usa hanno fattomeglio. E anche quest’anno Roma puo ripetersi

L’Italia che stupisce

di Luca Carrello

1 Paese con la crescita dello
7ero vir%?la, quelloconil de-
bito pubblico che proprio
non aceenna ascendere, Ma
anche lo Stato con una delle
tassazioni pit alte al mondo, con
gli abitanti che non fanno pit figli
e da cui & meglio immigrare se si &
in cerca di un futuro migliore. Da
sem{)re piovono giudizi negativi
sull'ltalia, prigioniera dei cliché. E
non circolano solo all'estero ma so-
no ben radicati anche dentro1 con-
fini nazionali. A questa narrativa
Ferb se ne contrappone un’altra,
atta di piccoli primati e grandi re-
cord. Unracconto che ha per prota-
gonistaun Paese in grado di mera-
vigliare; ITtalia che stupisce. A
parlare sono i numeri, in questo
caso quelli che la Fondazione Edi-
gon ha analizzato nel report pre-
{)arato peril governo in vista del-
a presidenza del G7 e di cui ha
scritto anche Il Foglio. Il messag-
gio & questo: d%gli anni sessanta a
oggi lacrescita del pil procapiteita-
liano non ha avuto nulla da invidia-
rea quella degli altri Paesi del G7.
Anzi, nell’'ultimo decennio I'Ttalia
(+1,1%in media) ha corso pitdegli
alleati, restando dietro solo agli
Usa (+1,6%). 11 dato conferma
quindi che 1 record post pandemia
non sono un’eccezione e infatti an-
che nel 2023 Roma (+0,9%) ha te-
nutoil passo di Parigi (+0,9%) e ha
battuto Berlino, fintta addirittura
inrecessione (-0,3%).

La festa continua. Per stupire
ancora I'Italia ha un asso nella
manica, i 200 miliardi del Pnrr.
11 futuro del Paese B?ssa proprio
dall’esecuzione del Piano e anche
dalla fine della crisi demografi-
ca. Sono questi i principali ingre-
dienti di una ricetta che servird a
rendere sostenibile un debito
pubblico mastodontico, oltre
2.800 miliardi, e che vede la spe-
sa per interessi e per le pensioni
aumentare ancora. I rimedi egi-
stono e la strada giusta potrebbe
essere gia stata imboccata. L'Tta-
lia ritrova vigore grazie alla for-

za del turismo e delle sue impre-
se, che con la spinta ricevuta da
Industria 4.0 hanno permesso al
Paese di diventare il quinto
esportatore mondiale. Il tasso
d’occupazione, poi, macina re-
cord (& sopra il 60%) anche se ri-
mane distante da quello degli
Stati europei pit1 virtuosi a causa
dello scarso coinvolgimento di
donne e giovani. Qualunque sia
la direzione, la partenza & unica:
il pil deve continuare a salire,

Primi della classe. I dati forniti
dalla Commigsione sono incorag-
gianti. Bruxelles prevede che nel
2024 I'Ttalia (+0,7%) crescera qua-
si quanto la Francia (+0,9%) e piu
della Germania (+0,3%). Anche
nel 2025 i pil delle tre principali
economie Ue dovrebbero andare a
braccetto (+1,2% circa), un’ulterio-
re conferma del trend degli ultimi
60 anni. «Nel lungo periodo non ci
sono stati primi attori», spiega
Marco Fortis, direttore e vicepresi-
dente della Fondazione Edison.
«Certo 1 singoli Paesi hanno tra-
scorso dei decenni migliori e peg-
iori, con ITtalia che ha pagato a
luro prezzo le crisi dei mutui sub-
prime e del debito sovrano. Ma do-
go ¢i siamo ripresi e negli ultimi
ieci anni siamo stati 'unico mem-
brodel G7 oltre agli Usa a crescere
pittdello zero virgola in media».

Il segreto e spendere. L'ultimo
sprint del pil italiano & legato a tut-
ta una serie di misure che tra il
2014 e il 2018 hanno ricostituito
50 miliardi di potere d’acquistodel-
le famiglie. Denaro liquido, poi ri-
versatosi nel sistema. «Gli 80 euro
di Renzi hanno permesso a circa
10 milioni di italiani di guadagna-
re oltre 900 euro in piu all’anno.
Ma in quel periodo & stata abolita
una serie di piccole tasse di cuinon
ci si ricorda nemmeno, come quel-
lasugliimbullonati o la componen-
telavoro dell'Trap», osserva Fortis.
«Non va dimenticato inoltre che
durante il Covid gli italiani non
hanno potuto spendere, cosi appe-
na ¢ finita la pandemia hanno uti-
lizzato tutto 1l loro potere d’acqui-

sto ricostituito: oggi siamo I'unico
Paese che ha i consumi pit alti del
2019». A queste misure si aggiun-
gono quelle a sostegno delle fami-
glie, come I'assegno unico, che ha
messo circa 3 mila euroin piti nelle
tasche dei genitori. «Parliamo di
milioni di persone che ora potreb-
bero anche permettersi un secon-
do figlio», spiega Fortis. «Ecco, &
dal reddito che hisogna partire per
combattere la crist demografica
che ci ha colpiti dopo gli anni
dell'austeritar,

Il boom dell’edilizia. Dietro la
performance del pil italiano c’&
anche una delle misure piu criti-
cate degli ultimi mesi: il Superho-
nus. Gli incentivi edilizi hanno
fatto correre I'Italia ma finora so-
no costati circa 150 miliardi. «In
un periodo in cui tutti hanno po-
tuto sforare il bilancio, gli stimoli
alle costruzioni ci hanno permes-
s0 di crescere pilt degﬁi altri», di-
chiara Fortis. «Poi & chiaro che se
si fosse congegnato meglio il Su-
perbonus si sarebbero evitate fro-
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stesso tempo & difficile capire il
vero impatto della misura. Per-
ché & vero che I'anno scorso i bo-
nus edilizi hanno generato un ex-
tra deficit in ra;l))porto al pil
(7,2%), perd tutti i Paesi europei,
Germania a parte visto il dogma
del rigore di lla)ilancio, hanno avu-
toun deficit pili o meno uguale se
si esclude la spesa per interessi.
Eppure non sonoriuscitia cresce-
re al nostro stesso ritmo». Negli
ultimi anni comun(iue il rappor-
to debito/pil dell'Ttalia si & ridotto
passando dal 147,1% del 2021 al
137,3% del 2023. Ma sul futuro
pendono grandi incognite perché
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garte della montagna di crediti
imposta generati dal Superbo-
nus é ancora in circolazione e po-
trebbeipotecare gli spazi di bilan-
cio degh anni a venire.

Campioni anche sui conti. Un
indebitamento cosi elevato perd
non & un problema di per se. «Il
Giap Ipone ha un rapporto debi-
to/pil di oltre il 250% e nessuno si
sognerebbe mai di mettere in di-
scussionela sua solidita», commen-
ta Fortis. «I1 nostro debito pubbli-
co, inoltre, & per tre quarti in mani
1ta11ane non come in Francia dove
lameta appartlene astranieri. Ma
a differenza di Parigi il nostro ra-
ting & poco sopra la soglia spazzatu-
ra, anche se abbiamo un credito

rivato enorme sull’estero, figlio

i una bilancia dei pagamentl posi-
tivar. LTtalia poi ha sempre avuto
un avanzo primario dai tempi del
governo Dini (1995-96) fino alla
pandemia e tornera a generarlo
nei prossimi anni, unici con la Ger-
mania tra i grandl «Significa che
siamostatii soli a ridurreil debito,
che cresceva solo per gli mtere551
non perché fossimo in rosso».

Una manovra gratis. In realta
la Nadef mostra che nel 2023 gli
eshorsi per interessi sono diminui-
ti rispetto al 2022 perché il carovi-
tasieéabbassatoe quindiibtpindi-
cizzati all'inflazione renderanno
meno. Cosi 'anno scorso la spesa
per interessi in rapporto al pil do-
vrebbeessere scesa al 3,8%, ma tor-
ner a salire fino al 4,6% nel 2026.
Il calo dei prezzi poi non sempre &
unbene perché abbassera il pil no-
minale, quello che si confronta con
il dehito. Ma con una crescita come

uella dell'Ttalia, un costo dell'in-

ebitamento cosi elevato non sem-
presembragiustificabile. <Potrem-
mo pagare molti meno interessi se
glistranieri ci riconoscesserolano-
stra forza», commenta Fortis. «Ab-
hiamo un dehito pubblico che & pitt
di 200 miliardi inferiore a quello
francese. Ma Parigi continua a
spendere meno di noi per interes-
si. Se invece potessimo pagare
quantolaFrancia, conimiliardi ri-
sparmiati potremmo regalam
una manovra finanziaria. E conti-
nuare a stupire ancora. (riprodu-
zioneriservata)

DINAMICA DEL PIL PRO CAPITE DEI PAESI DEL G7 DAL 1964 AL 2023

Variazioni percentuali medie annue
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1964-1973

1974-1983 1,9 2,0 2,1 1,2 1,2 2,4 1,4
1984-1993 1,1 1,7 25 218 2,3 3,5 iz
1994-2003 1,3 1,8 1,6 2,9 2,2 0,9 2,4
2004-2013 1,4 0,6 -o,a 0,4 0,9 0,7 0,9
2014-2023 0,7 1,6 0,7 0,6

1964-2023 -Z_-E--E--E--E-

" Fonte: elaborazione Fondazione Edison T Wit

DINAMICA DELL’INFLAZIONE DEI PAESI DEL G7 DAL 1964 AL 2023

Variazioni percentuali medie annue
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1964-1973 *7,6

1974-1983 48 112 171 124 85 7,8 95
1984-1993 2,3 T 6,4 4,7 3,8 1,7 4,0
1994-2003 1,6 1,5 2,8 1,6 2,4 0,0 1,9
2004-2013 1,7 1,6 2,0 2,7 2,4 -0,1 1,8
2014-2023 2,3 1,7 1,8 2,9 2,7 1,1 2,5

Fonte: Milano Finanza *1971-1973 Withub

DINAMICA DEL RAPPORTO DEBITO/PIL DEI PAESI DEL G7 DAL 1964 AL 2023

Variazioni percentuali medie annue
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1964-1973 19,5 17,3 37,2 80,4 38,5 10,8 56,8
1974-1983 30,1 19,5 58,3 46,8 38,1 42,6 48,0
1984-1993 41,3 35,0 92,9 36,5 60,8 69,5 74,9
1994-2003 57,6 58,9 109,0 39,7 61,3 128,1 89,6
2004-2013 71,5 75,8 110,3 60,4 81,8 206,8 76,1
2014-2023 68,3 102,2 139,4 92,2 113,5 241,1 97,9

Fonte: Milano Finanza Withub

DINAMICA DEI RENDIMENTI DEI TITOLI DI STATO DEI PAESI DEL G7 DAL 1994 AL 2023

Variazioni percentuali medie annue
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1994-2003 3,89
2004-2013 3,14 3,46 4,45 3,76 3,49 1,30 3,42
2014-2023 0,54 0,93 2,19 1,64 2,31 0,17 1,89

1094203 226 | 260 | 3s8 | 311 | 323 | o092 | 308

Fonte: Milano Finanza Withub
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