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Lo fa Marco Fortis, docente alla universita Cattolica in un suo libro edito dal Mulino

Bilancio di mille giorni di Renzi

Ha fatto piu cose di quelle che gli vengono riconosciute

U0 data

(] stampa

DI (GIANCARLO SALEMI

re C caratterizzano
Ieconomia Italia: Conti
Pubblici, Credito, Com-
petitivita. E sono anche
quelle che il professor Marco
Fortis analizza nel suo ulti-
mo libro per il Mulino. Vice-
presidente della Fondazione
Edison, docente di Economia
industriale e commer-
cio estero all’'Universi-
ta cattolica del Sacro
Cuore di Milano, Fortis
appartiene alla squadra
dei consiglieri economi-
ci di Palazzo Chigi, & un
tecnico bipartisan, mol-
to ascoltato da ministri
e governi di diversa
estrazione, da Giulio
Tremonti, a Romano
Prodi, all’ex presiden-
te del Consiglio, Mario
Monti (che gli affido
la guida della commissione
di compatibilita economica
per la candidatura di Roma
alle Olimpiadi del 2020). E
soprattutto crede che I'Ttalia
in questi due anni e mezzo, i
famosi mille giorni del gover-
no di Matteo Renzi, ha cam-
biato faccia, fatto progressi e
che la strada della crescita &
stata imboccata e sarebbe un
guaio «un salto nel vuoto» a
seguito del referendum del 4
dicembre.

Domanda. Lei scrive che
in due anni e mezzo sono
stati fatti molti progressi.
Dove bisogna migliorare?

Risposta. Sui conti pubbli-
ci, il eredito, la competi-
tivita parecchio & stato
fatto dal governo Renzi.

Un governo, vorrei sot-
tolinearlo, che si & trova-

to nel 2014-16 a gestire

una ripresa gia di per

sé difficile confrontan-

dosi allo stesso tempo

con grosse emergenze,

in primis le banche, e

che ha puntato decisa-
mente sulle riforme per
trasformare la ripresa

in effettivo rilancio. In
questo scenario si collocano la
necessita di coniugare la ri-
presa con la tenuta dei conti
pubblici, le crescenti difficolta
degli istituti di credito (non
solo italiani) e la sfida del ri-
lancio della competitivita.

D. Quali sono stati se-

dal 1980 monitoraggio media

condo lei gli obiettivi cen-
trati da Renzi in politica
economica?

R. I pit importanti risulta-
ti ottenuti sono la creazione
di 656 mila nuovi posti di
lavoro, di cui il 70% a tempo
indeterminato grazie al Jobs
Act e alle decontribuzioni, ¢ la
contemporanea riduzione di
665mila inattivi che oggi han-
no ripreso fiducia e cercano
un lavoro. I problemi aperti
dalla lunga crisi, soprattutto
in alcune aree come il Mezzo-
giorno, sono ancora gravi. Ma
vi & stata una netta inversio-
ne di tendenza, anzi qualcosa
di pit di una semplice inver-
sione, visto che in Italia & sta-
to recuperato quasi il 70% dei
posti di lavoro persi durante
la recessione (in Spagna, per
un confronto, ne hanno recu-
perati solo poco pit di 1/3). Vi
& stata poi una forte crescita
dei consumi delle famiglie,
grazie anche ai sottovaluta-
ti 80 euro. Basti pensare che
rispetto al 1 trimestre 2014
i consumi privati sono cre-
sciuti a tutt’oggi quasi 3 vol-
te piu del PIL. Si aggiunga
che, grazie anche ai cospicui
fondi stanziati per il made in
Italy, vi & stato un migliora-
mento di 18,6 miliardi di euro
del surplus commerciale con
Iestero che ha raggiunto la
quota record di 51 miliardi
negli ultimi 12 mesi. Infine,
sempre negli ultimi due anni
e mezzo, si & registrata una
crescita degli arrivi turistici to-
tali di 8,1 milioni e una crescita
del 16,4% delle compravendite
immobiliari. Dove & possibile
migliorare? Soprattutto nel ri-
lancio degli investimenti, che
sono ancora parecchio indietro,
ma sui quali il nuove Piano In-
dustria 4.0 puo fare molto.

D. Prima accennava alle
banche, i nostri istituti di
credito sono sempre in sof-
ferenza o scaricano costi
sui correntisti, come & suc-
cesso con il fondo Atlante.
Potrebbe essere questa la
bolla che scoppiera a bre-
ve?

R. Il sistema bancario ita-
liano non ha compiuto nella
prima decade del nuovo secolo
le nefandezze che si sono viste
con 1 titoli tossici e 1 derivati
in molti altri Paesi. In questi
Paesi le banche sono poi state

salvate con soldi pubblici, cioe
dei contribuenti, il famoso bail-
out. Nel 2012-13, quando ne
avrebbe avuto ancora la possi-
bilita prima che entrassimo
nell’era del bail-in, I'Ttalia
invece non ha salvato le sue
banche né ha chiesto aiu-

ti europei. Cid per ragioni
poco comprensibili, mentre

il nostro Paese paradossal-
mente contribuiva con i no-
stri soldi pubblici a salvare

le banche spagnole anziché

le proprie. Forse perché a
quell’epoca si sotto-
valutavano ancora i

nostri problemi che
covavano sotto la

cenere. Il che ci por-

ta a stigmatizzare il

fatto che vi sono sta-

te negli ultimi 15 anni
diverse banche italiane

locali gestite malissimo

dai vertici, spesso con
comportamenti

scorretti assolu-

tamente inaccet-

tabili. Quei verti-

ci hanno sulla coscienza

crisi conclamate capite
troppo tardi come nel

caso delle 4 banche sal-

vate e delle due popolari
venete.

D. Come potranno
essere puniti i re-
sponsabili?

R. Per chi ha raso al
suolo questi istituti ci
sara, dobbiamo augurarcelo,
non solo la condanna della
storia ma anche della giusti-
zia. Nello stesso tempo la crisi
economica ha dilatato il proble-
ma dei crediti deteriorati, che
tuttavia in Italia hanno signi-
ficative coperture non solo a
bilancio ma anche reali
come immobili, copertu-
re che non vanno cedute
a sconto con troppa pre-
cipitazione, specie ora
che il mercato immobi-
liare & in ripresa. Ben
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piu grave del problema

delle sofferenze delle no-

stre banche & quello dei
derivati in pan-

cia alle banche

straniere ¢ della

loro elevata leva

finanziaria su cui

tuttavia la vigilanza eu-
ropea balbetta. Il gover-

no Renzi ha realizzato

la cruciale e coraggiosa
riforma delle banche po-
polari che, se fosse stata

fatta 20 anni fa, avrebbe
probabilmente impedito

un disastro come quello

della Popolare Vicenza e

di altri istituti minori che han-
no distrutto e non valorizzatoil
risparmio del territorio stravol-
gendo il nobile fine originario
delle banche popolari.

D. Come valutalo stato di
salute delle grandi banche
italiane?

R. Le aggregazioni tra ban-
che e la ristrutturazione di al-
cuni istituti come Unicredit e
Mps sono la strada obbligata
per uscire con raziocinio dal
problema dei crediti deteriorati
e mantenere solido un sistema

bancario nazionale che non &
affatto messo peggio di quelli
delle altre maggiori economie
europee e che vanta inoltre un

gioiello come Intesa Sanpaolo.

D. Sui conti pubblici il
nostro debito pubblico sta
crescendo meno rispetto
agli anni scorsi, eppure ¢ il
fardello su cui I'Italia viene
sempre attaccata, soprat-
tutto in Europa. Come se
ne esce?

R. Sul debito pubblico ita-
liano non solo gli stranieri ma
anche i nostri concittadini non
hanno le idee chiarissime, come
leggo anche in alcuni interventi
confusi di questi ultimi giorni.
Questo governo & entrato in ca-
rica con un rapporto debito/Pil
che nel primo trimestre 2014
cresceva ancora di 4,8 punti
percentuali di Pil sullo stesso
trimestre dell’anno preceden-
te. Cio a causa della politica
sbagliata dell’austerita impo-
sta dall’Europa e purtroppo
accettata in Italia troppo supi-
namente. Lausterita, anziché
ridurlo, ha fatto esplodere il
debito/Pil. Se provochi una re-
cessione di ben due anni con-
secutivi mediante una ottusa
austerita ¢ come se in Formu-
la Uno il Pil restasse fermo
per due giri mentre il debito

intanto continuasse a girare
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imperterrito in pista, magari
addirittura accelerando. Sicché
un Paese pud accumulare un
salto nel debito/Pil che rischia
poi di non recuperare se non in
tempi molto lunghi.

D.E cosahafattoil gover-
no italiano per invertire la
rotta?

R. La PadoanRenzi-nomics
ha combinato rigore e crescita
ottenendo un risultato inne-
gabile: nel secondo trimestre
2016, infatti, 'aumento del
debito/Pil italiano & stato solo
di 0,1 punti di Pil rispetto allo
stesso trimestre del 2015. E
faccio qui una previsione che
non ¢’¢ ancora in nessun do-
cumento: nell’anno scorrevole
che va dal 4 trimestre 2015 al 3
trimestre 2016, se stiamo
ai dati preliminari di Pil
e debito diffusi da Istat e
Banca d’Ttalia, probabil-
mente il nostro debito/Pil
calera per la prima volta
dai tempi della disastro-
sa crisi di credibilita del
governo Berlusconi. Ma
I'Eurostat e la Commis-
sione UE, oggi impregna-
te a discutere di decimali
incartandosi con le regole
superate del Fiscal Com-
pact, ce lo riconosceranno
solo tra un paio di mesi.

D. A proposito, come giu-
dica il braccio di ferro che
il governo ha intrapreso
sull’approvazione del bi-
lancio Ue, esprimendo per
la prima volta un veto?

R. Il nostro governo fa bene a
chiedere una politica di maggio-
ri investimenti in Europa, I'uni-
ca che puo rilanciare la crescita
e l'occupazione. E fa bene anche
a porre un aut aut sul bilancio
europeo di fronte ai comporta-
menti egoisti di alcuni Paesi
dell’Est che prendono pronta-
mente risorse senza essere al-
trettanto pronti o disponibili a
collaborare su alcuni temi
fondamentali come quello
dell'immigrazione.

D. Romano Prodi
€ scettico su questo
punto. Non dovrem-
mo troppo criticare
IEuropa...

R. Correggere le traiet-
torie sbagliate dell’Euro-
pa non vuol dire essere
contro 'Europa. Prodi
& stato ed & un grande
europeista. Ma lui stes-

80 critica nei suoi ultimi

interventi le debolezze attuali
dell’Europa. Anche Renzi & un
europeista convinto ma sta

oggi cercando sul campo di gio-
care tutte le carte possibili per
evitare che 'Europa si incam-
mini irreversibilmente su una
strada sbagliata e che I'Italia
sia lasciata sola a presidiare il
confine meridionale dell'immi-
grazione. Lo stesso Schulz ha
fatto un endorsement a Renzi
per questo suo impegno.

D. Nel suo libro segnala che in due
anni e mezzo la produzione industriale
€ cresciuta mediamente del 2,3% soprat-
tutto nei settori hi-tech. Vuol dire che o le
imprese puntano con
decisione su questo
aspetto oppure ven-
gono spazzate vie?

R. L'economia reale
italiana & sempre stata
competitiva, semmai &

il sistema-Paese con i

suoi ritardi strutturali

e la sua iper-burocrazia

a non esserlo. Sono inol-

tre convinto che in que-

sti ultimi trimestri stia

avvenendo un ulteriore

passo in avanti impor-

tante nellindustria italiana, che non & riflesso
dalla modesta crescita del Pil in volume. Nel
primo semestre del 2016, per capirci, il valore
aggiunto a prezzi correnti della manifattura
italiana & quello cresciuto di piti nell’Eurozona,
mentre in volume siamo tra i peggiori. I casi
sono due. O stiamo sottovalutando la crescita
reale della manifattura con deflatori troppo
alti, nel qual caso tra un po’ il Pil potrebbe es-
sere clamorosamente rivisto al rialzo, oppure
pitl probabilmente stiamo producendo sempre
piu valore piuttosto che quantita. Se cosi fosse,
sarebbe, in fondo, quello che molti economisti
da tempo auspicavano. Ciog una Italia ancor
pil innovativa e moderna.

D. Prof. Fortis sia

sincero: ma & vero
che se al referen-
dum prevalesse il
No si avrebbero dei
contraccolpi anche
economici? Non le
sembra esagerato?

R. Il si al referendum
& importante non solo
per la portata in sé del-
la riforma costituziona-
le, che rende il sistema
politico-istituzionale
piu stabile ed efficiente,
ma perché i mercati e gli investitori stranieri
questa volta non capirebbero proprio la nostra
testardaggine e incoerenza nell’auspicare, da
tempo immemorabile, il cambiamento senza
perd poi realizzarlo mai. E anche sul si al Re-
ferendum che si capira se I'Ttalia riuscira a
dare veramente continuita alla sua svolta.
Sta proprio 1i, in definitiva, una grossa parte
della ragion d’essere del punto interrogativo
che chiude il sottotitolo del mio libro.
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Grazie al Jobs Act e alle decontribu-
zioni, il governo Rensi ha creato
656mila nuovi posti di lavoro,

di cui il 70% a tempo indeterminato
e ha ridotto di 665mila unita
gli inattivi che cercano un lavoro.
In Italia si e recuperato il 70%
dei posti di lavoro persi con la crisi
mentre in Spagna ne hanno recupe-
rati poco piu di un terzo

Quando si ¢ insediato Renzi
(primo trimestre 2014) il rap-
porto debitolpil cresceva ancora
del 4,8% sullo stesso trimestre
dell'anno precedente. Nel secondo
trimestre 2016 la Padoan-Renzi-
nomics ha invece ridotto il rappor-
to debitolpil allo 0,1% nel secondo
trimestre 2016 rispetto allo stesso
trimestre del 2015
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Sul fronte bancario il governo
Renzi ha realizzato la cruciale e
coraggiosa riforma delle banche
popolari che, se fosse stata fatta

vent'anni fa, avrebbe probabil-
mente impedito un disastro come
quello della Popolare di Vicenza

e di altri istituti minori che hanno
distrutto e non valorizzato
il risparmio del territorio

Marco Fortis

Graszie ai cospicui fondi stanziati
per il sostegno del made in Ttaly vi
¢ stato un miglioramento di 18,6
miliardi di euro del surplus com-
merciale con l'estero. Grazie anche
ai tanto bistrattati 80 euro, i con-
sumi delle famiglie sono cresciuti,
rispetto al primo semestre del 2014
di quasi tre volte rispetto all'incre-
mento del pil

Il si al referendum é importante
perché i mercali e gli investilo-
ri stranieri, questa volta, non
capirebbero lincoerenza italiana
nell’auspicare, da tempo immemo-
rabile, il cambiamento senza poi
realizzarlo mai. E dal referendum
che capiranno se c’e lintenzione
o meno di proseguire sulla strada
delle riforme



