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«Malascossa
cinese puo
essere persino
salutare»

Parla il professore Marco
Fortis: di austerita ed
exportla Ue non vive P. 11

«Lascossacinese puo
svegliare questa Europa»

® Parla il professore Marco Fortis, vicepresidente della Fondazione Edison
«L.a Germania deve capire che di austerita e di export non si vive piti»

LacCinaci
diceche
laricetta
tedesca
sullaspesa
pubblica
non
funziona

Viadimiro Froflerti

«LascossacheéarrivatadallaCina pud
ancheesserebenefica, sesveglierd que-
sta EuropaesoprattuttoquestaGerma-
nia petché cramai & chiare a tutti che
di austerith e export non si vive pil. C'&
daaiutarelacrescitadel Pilsollecitando
la domanda interna e ciog stimolando
maggiormenteiconsumi dellefamiglie
egliinvestimenti delle aziende, Quindi
c'é da smettere di avere paura di usare
la spesa pubblica, che deve essere perd
europeaenonnazionale, pergliinvesti-
menti ininfrastruttures. Anche perché
i soldici sene, e parecchi, acominciare
da quelli che pud mobilitare il famoso
fondosalvastati che ora, chiusal'emer-
genzagreca, senesta praticamentecon
lermani inmano.

1l professore Marco Fortis, vicepresi-
dentedellaFondazione Edisonedocen-
te di Economia industriale e commer-
cio estero all'Universita cattolica del
Sacro Cuore di Milano, guarda al bic-
chiere mezzo pieno, alle potenzialita
chela “sindreme cinese” e lo shockche
statrasmettendo alle borse di tutro il
mondo potrebbe produrre. Soprattutto
incasanostra. Dovenostravuol direnel-
la comune casa europea, almeno quel-
laincuivigel'euroche oggiédominata
dal pensiero unico tedesco cosi tiassu-
mibile: sifermalaspesapubblica, anche
quetlapergliinvestimenties! puntatut-
to sulle esporrazion] per far crescere it
il DajerilaCina, e nonsolo, dicono chg

gquellaequazioneé a somma zero. Anzi
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Professore ma perché il crollo della
borsa cinesey
Cisonoragionitecnichecomelascaden-
za del bando alla vendita di partecipa-
zioni azionarie intradotto per i grandi
azionistidopoleturbelenzeestivee poi
i sono ragioni strutturali, di fondo. La
Cina sta eambiando il propric moedello
i sviluppo che ora deve passare attra-
versoun aimnento dej consumi interni,
maladomandanonéancoraforteguan-
toloffertachecon rallentamento delt’e-
diliziaedelcommerciomondialeha fre-
nato. Inaltr termini, c'é rispetto alfuru-
ro un'aspettativa di crescita meno for-
te. Aconfermadicid dati Markit usciti
lunedi e che hanno contribuito a inne-
scare letensioni sulle borse dicono che
frai manager cinesi del manifatturiers
la percentualedichivedeunacrescitae
ormaisoteoil ivello det 50%. Del resto il
settore manifarturieroé incalocostan-
e oramai da 10 mesi. Dungue la mag-
glor parte degii operatori non & ottimi-
sta. Preoccupazioni che pol ovviamen-
tepesano in Borsa.

E nol dobbiamo preoccuparci? E
quanto?

Certo che dobbiamo preoccuparci,
anche perchéétutteil cosiddetto siste-
maBRIC, Brasile, Russia, Indiaeappun-
to Cina che non tira piti come prima. il
Brasile ¢ in recessione da due anni e
anche nel 2016 le aspettative sono per
un Fil in negativo, lo stesso vale perla
Russia frasanzioni post-Ucrainaecalo
del prezzodel petrolio, ¢ 'unicachetie-
neéI'India, maanche li ITndice Markit
sulla manifattura a dicembre & seeso
sotto il $0%. £ come se | quattro pisto-
ni che avevane spinto il motore dell'e-
conomia mendiale si fossero imballa-
ti.Oggi spingonomeno. Quindiégiusto
essere precccupati, anche perch poi il

quadeonegarivosi ampliaaglitisa, dove
Findice Markit manifatturierojeri face-
varegistrare Ia pit debole performan-
cedaottobre2012. E anchela Gran Bre-
tagna fa registrare numeri in rallenta-
mento, Tuttavia se primac'eraeccessi-
voottimisme nellacrescita indotea dai
Bric, adesso non bisogna cadere nell’e-
sattoconttariodel pillcupo pessimismo
selaCinarallenta.

Perquale motivo?

Perché da una parte & normale che
la Cina si assesti un po”. E prendere
coscienza diquestoperl’Eurozona pud
essereunabuonaoccasionepercambia-
re, finaimente, il propriospartitoe suo-
nareun‘altra musica.

Quale?

Quelladellacrescitadi unacomunici di
20 Paesi e non sclo di uno ¢ pochi. Fin
guilascuoladominanteerachepercre-
scere bisognava essere competitivi per
poteresportareinostri prodotti all'este-
ro: sopratrutto in Cina, Brasile, Russia,
India. Cio#nei nuovimercaticheanda-
vano bene. E esportare di pii, sia chia-
ro, ésempre unabuona cosa. Ma nonci
si pud illudereche I'export dasoio basti
per crescere., La storia europea degli
ultimi 20annile dimostra. Solo la Ger-
mania ha avuto contributi significati-
vi alla crescita del Pil grazie all'export,
tutti gli altri Paesi dell'Eurozona sono
cresciuti grazie alla propria domanda
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interna. Quindi orache la Cinarallen-
taquellillusicne dovrebbeessere final-
mente svelata, E infatti se siguardaal
Piltedescosi vedracheil divario dicre-
scitacon quelloitaliano éormai davve-
rominimo, Quindi leesportazioniogg
non possong aiutarcei piit di tante, dob-
biame aiutarci da solifacendocrescere
la domanda interna. Saranno gli inve-
stitnenti elaspesa dellenostre famiglie
atirarcisi.

Inteorianonfaunaplega, mainpra-
tica i sono i vincoli alla spesapub-
blica che non consentono eccessivi
voll pindarici.

Intatti e leurozona che ne deve uscire
tuttaassieme, ¥ dausciredallelogiche
nazionali. Se il Pil put crescere grazie
alla demanda interna. Serve cicé un
planoeuropeodiinvestimentistraordi-
narioche investendosuinfrastrutture,
ricerca, istruzione mi sostenga la pro-
duzione interna all'eurczona che il ral-
lentamente dei Paesi Bric non sostiene
pi0. LEuropadun‘autoche haungran-
te e potente motore ma che rischia di
restare fermo perché non ha pilt una
pistadovegirare orache quelladeipae-
si come Cina, Russia e Brasile appare
pilistretra.

Maisoldidoveliandiamoa prende-
re?

Utilizzando meglio il fondo salva sta-
ti come ha spiegaro bene il professore
Alberto QuadroCurziolaltro giornosul
Sole 24 Ore, Basti pensareche il Fondo
ha un capitale versato di 80 miliardi,
molt{ sono itatiani. Quello dellaBanca
mendiale é di s0li 9.6 miliardi, A oggi

N Eanda ha na rararaiatird Al aracris
B LG td wiid pRAliciaaled G PIRL

tt di quasi 370 miliardi ed ha unotrimo

U0 data
(] stampa

dal 1980 monitoraggio media

rating, Lultima obbligazione emessa
a 40 anni aveva un tasso di interesse
dell'1,85%. E di Stari da salvare, dopo
¢hela Grecia si starimettendo a posto,
notn e e sono pil tanti.

Insomma tantd soldi e a tassi molte
bhassi. Perfarciche cosa?
Pernontenetliinfrigo, maperalimenta-
reunvero planodiinvestimmenti pubbli-
ci attirando di conseguenza quelli pri-
vati. Oggl ad esempio il tante decanta-
to piano Junckat ha a disposizioneuna
ventinadi miliardi che ne dovrebbero
attivarecirca 300, Secome hacalcolato
Quadrio Curzio ne potessinmo usare 100
del Fondo salva Statd potremmo attiva-
re almene 500 miliardi in investimen-
ti e infrastrurture. Un volano enorme
per creare lavoro e quindi reddito, Tn
po’ come hanno fattogliUsadepolacri-
sidel 2009

Cosaimpedisce all’BEuropadifario?
Lerrorestoricodell'illusione tedescadi
poter crescere senza domanda interna
europea e coneentrando tutto sull'ex-
pert. Hlusione che ogzi per fortuna é
seguita oramai solo dai falchi dei pae-
si nordici. Eceo perché 1a crisi cine-
se potrebbe essere uno choc salutare.
Perchéitedeschipotrebbere finalmente

rendersi contoche non possonosperare
che periprossimi1l00annivenderanno
auroin Cina. E quindi che forse sareb-
beunbenefarcrescereil mercatointer-
no europeo dove gi ora ci sono alme-
no 330milioni di redditiche potrebbero
spenderee dove gli Investimenti in ope-
re pubbliche, ricerca, istruzione rende-
rebbero pill efficlenti | nostri Paes] cre-
andosviluppoe quindi finalmente nuo-
vo reddito e nuovaoccupazione.

Marco Fortis.
Vicepresidente
della
Fondazione
Edison e docente
diEconomia
industriale
all'Universita
cattolica



