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Oltre la crisi. Pil ricavi, meno debiti e pit qualita

Aziende italiane
rafforzate e meno
«banco-centriche»

Morya Longo

mm passata come una tempe-
sta. Halasciato una pesante ere-
dita sociale. Ma la crisi econo-
mica che ha devastato I'Italia
non ha causato solo disastri: ha
anche avviato una salutare ri-
strutturazione del sistema im-
prenditoriale italiano. Oggi le

aziende made inTtalvhanno an-
azienacmadae mitany nanno an

cora molte vulnerabilit, certo,
ma sono in media pit forti ri-
spettoal periodo pre-crisi: sono
meno indebitate, meno dipen-
dentidal canalebancario,hanno
aumentato i ricavi e hanno mi-
gliorato la qualita dei prodotti.
Questo non significa che abbia-
no risolto i loro problemi, tut-
t’altro. Di strada da percorrere
ne resta tanta. Vuol dire pero
chelacrisiha,inmedia, fortifica-
toil sistema industriale italiano.
1l motivo principale & legato al
fattoche-comeinunaselezione
darwiniana - le imprese pitt de-
boli sono uscite dal mercato.
Questo ha aumentato la disoc-
cupazione,mahaanchepostole
basiper permettere alle aziende
sopravvissute di guidare I'Ttalia
fuoridalle sacche della crisi.
Sono i dati, che 1l Sole 24 Ore

haincrociato davarie fonti. a di-

mostrarlo. Partiamo dal giro
d’affari. CalcolaPrometeiache i
ricavi delle imprese italiane so-
noscesidell'nion dal2007. Atten-
zione pero: questo dato, che te-
stimonialaportatadallacrisi,in-
clude tutte le imprese. Anche
quelle fallite e uscite dal merca-
to. Se queste vengono invece
escluse dal campione, si scopre
che le aziende sopravvissute
(escluse quelle micro) hanno in
realtiaumentatoiricavidel18
rispetto al 2007. Insomma: chi
ha superato la recessione, e riu-
scito in media a crescere. Per
dirla in altre parole: il sistema
produttivo esistente oggi haim-
prese pili strutturate, a fronte di
una selezione avvenuta soprat-
tutto su quelle micro.

Anche perché le imprese
hanno puntato sulla qualita dei

prodotti.Unaricercaeffettuata
dal professor Marco Fortis con
la Fondazione Edison lo dimo-
stra. Analizzando 5.117 prodotti
provenienti da 180 Paesi al
mondo, emerge che 844 pro-
dottiitaliani sonosul podio del-
laqualita. Cioé al primo, secon-
dooterzopostomondiale. Tra-
dotto: quasi un prodotto su 5 di
alta qualita a livello globale &
made in Italy. Questo protegge
almeno in parte I'Ttalia dalla
concorrenza «low costy cine-
se,maanchedaeventuali futuri
rincari dell’euro: molti econo-
misti sono infatti convinti che
oggiil made in Ttaly (grazie an-
cheallaqualitadei prodotti) sa-
rebbe pittingrado diresisterea
unrincaro della valuta rispetto
aqualche anno fa.

Qualche timido migliora-
mento si inizia a vedere anche
sui due nodi atavici delle azien-
de italiane: sottocapitalizzazio-
ne e dipendenza dal sistema
bancario. La leva finanziaria
delle imprese - certifica Banki-
talia-écalatadacircailso% difi-
ne2o11(datain cuiéscoppiatala
crisiitaliana) apocopitdel 40%
difine 2016. Tornando suilivelli
del 2008. E 1a posizione finan-
ziarianetta, chenel 2008 erane-
gativa per unammontare pari al
20%delPil,oraé positivaperoltre
duepunti. Anchesulfrontedella
dipendenza bancaria i passi
avanticisonostati: nel2007solo
il69deidebitifinanziarierasot-
to formadiobbligazioni (ilresto
era debito bancario), mentre
oralaquotaéraddoppiataali29s
circa. Merito della nascita di
strumenti nuovi, come mini-
bondePir.Ovviochesitrattaso-
lo di un piccolo passo, non riso-
lutivo. Mauna cosaé certa: oggi
possiamodire cheinmedial’Tta-
liaé un po’menobancocentrica.
E questo € positivo, perché ren-
deleimpreseitaliane unpo’ me-
no esposte a crisi bancarie.

Tl merito principale di questo
miglioramento medio & - come
detto-legato all’'uscitadal siste-

ma delle aziende pili deboli:
questo ha, anche solo per un
motivo matematico, alzato la
mediaitaliana. Le tante aziende
fallite hanno contribuito a peg-
giorare i dati degli anni passati,
ma ora non pitt. Anche perché
ormai i fallimenti sono tornati -
secondo I'Osservatorio di Cer-
ved - su livelli fisiologici. Tra
gennaio e giugno 2017 sono in-
fatti fallite 6.284 aziende italia-
ne:sitrattadel 15,6% inmenori-
spetto allo stesso periodo del
2016 e di un dato in linea con
quelli osservatinello stesso pe-
riodo trail 2001e il 2006. Siamo
insomma, su questo fronte,
uscitidall’emergenza.

Ma il rafforzamento del si-
stema imprenditoriale non &
solo dovuto a un motivo mate-
matico legato all’'uscita dal
mercato delle aziende deboli.
Anche quelle sopravvissute
hanno fatto la loro parte: han-
no tagliato i costi, puntato sul-
I'innovazione e sulla qualita
deiloro prodotti. Ovviamente
questo non eliminai problemi
delle aziende italiane, che re-
stano sottocapitalizzate, trop-
po dipendenti dalle banche,
conunabassaculturafinanzia-
ria e con cambio generaziona-
le da gestire. E non cancella i
costi sociali (disoccupazione,
stipendi tagliati e cosivia) che
la ristrutturazione imposta
dalla congiuntura ha compor-
tato. Ma almeno questi nume-
ri, pur con tutti i distinguo del
caso, rappresentano una base
perlaripartenzadell’Ttalia.Per
farcipensare chelagrande cri-
sinon siapassata invano.
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