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Al direttore - Ho letto con interesse l'artico-
lo di Marco Fortis apparso il 14 settembre su
queste colonne in cui si sostiene che i dati pitt
recenti mostrano che leconomia italiana
“non si sta facendo affatto staccare dal grup-
po che veramente conta in classifica”. Fortis
ottiene risultati diversi da quelli da me pre-
sentati il 13 settembre guardando al tasso di
crescita del pil nel primo semestre del 2017
rispetto al primo semestre del 2016 usando
dati grezzi, non corretti per giorni lavorativi e
facendo il confronto non con Parea dell’euro,
ma con alcuni grandi paesi (i G7 tranne Ca-
nada e Stati Uniti per cui non trova dati di-
sponibili). Vedo qualche problema in questo
approccio. Innanzitutto, in termini di meto-
do, guardare ai dati grezzi non da un’idea
delle tendenze sottostanti: se in un semestre o
m un anno si cresce di pith solo perché ci sono
il giorni lavorativi, non e una notizia parti-
colarmente bella per Ueconomia. Mo non 2
questo il problema principale. Il problema
principale e che la performance dell’Italia de-
ve essere valutata rispetto a quella degli altri
paesi europeti con cui condivide la stessa mo-
neta, politica monetaria, tasso di cambio e
con la quale e pitr direttamente collegata, be-
neficiando, i questo momento, della genera-
le situazione di maggiore crescita. Non e utile
confrontarsi con altre aree del mondo che so-
no mfluenzate da un insieme di altri fattori,
come il Regno Unito che forse sta ora comin-
ciando a risentirve dell’incertezza del dopo re-
ferendum sulla Brexit. Confrontarsi poi col
Giappone (il paese che, insieme a Grecia e
Italia ¢ cresciuto meno di tutti i paesi avanza-
ti negli ultimi 25 anni) non e molto significa-
two. Noterei, in ogni caso, che i dati disponibi-
li suggeriscono per i due paesi G7 esclusi da
Fortis tassi di crescita per quest’anno ben su-
periori a quello italiano (tra il 2 e il 2 e mezzo
per cento per gli Stati Uniti e tra il 2 e mezzo e
1l 3 per cento per il Canada). Infine, se guar-
diamo all’euro area, non ¢’e solo la Germania
01 Baltici che crescono piti di not: ¢’e anche la
Spagna, il Portogallo, U'Irlanda, ’'Olanda, la
Finlandia, ’Austria eccetera. Vedremo a fine
anno come andra a finire. Io spero che UItalia
acceleri e passi tutti gli altri. Anzi, i0 penso
che Ultalia abbia senz’altro il potenziale per
crescere pit rapidamente degli altri riducen-
do il distacco che si e creato dall’inizio del
2000 in termini di livello di reddito, magari
non quest’anno ma i un prossimo futuro.
Ma al momento non e ancora cosi ed é solo
riconoscendolo che possiamo cercare far me-
glio. Fra le altre cose, questo dovrebbe spro-
narci a ridurre quelle inefficienze nel settore
terziario e quei freni burocratici alla crescita
che sono giustamente ricordati anche da For-
tis.

Carlo Cottarelli

Risponde Marco Fortis: Nel suo com-
mento al mio articolo del 14 settembre
scorso Carlo Cottarelli sostiene che i dati
grezzi infra-annuali (trimestrali e seme-
strali) del pil non sarebbero granché signi-
ficativi perché incapaci di cogliere le
“tendenze sottostanti”. A nostro avviso in-
vece una indicazione chiara di tendenza
anche i dati grezzi la forniscono, né piu né

meno dei dati destagionalizzati e corretti
per il calendario, specie se si confrontano
periodi relativamente lunghi come i seme-
stri di due anni diversi. Cottarelli osserva
inoltre, sempre riguardo ai dati grezzi, che
non sarebbe una “notizia particolarmente
bella” una crescita ottenuta solo perché in
un anno ci sono stati dei giorni lavorativi
in pit. A tal proposito facciamo pero nota-
re che questo non & certamente il caso del
primo semestre 2017 in cui, in base ai dati
Eurostat, il pil italiano & cresciuto tenden-
zialmente dell’l,6 per cento in termini rea-
li rispetto al primo semestre 2016 sia se-
condo i valori grezzi sia secondo quelli
corretti per i giorni effettivamente lavora-
ti ma non destagionalizzati. Il calendario
non ¢ stato dunque evidentemente decisi-
vo al riguardo. La crescita italiana si con-
ferma inoltre superiore a quella della
Francia (I'unico altro grande paese dell’a-
rea euro per cui sono disponibili entrambi
itipi distime) sia con i dati grezzi (la Fran-
cia ha ottenuto nel primo semestre di que-
st’anno un +1,2 per cento) sia con quelli
corretti per i giorni lavorativi ma non de-
stagionalizzati (+1,4 per cento). Ribadiamo
altresi che per la statistica ¢ la somma dei
dati grezzi trimestrali quella che conta uf-
ficialmente e che fornisce la crescita an-
nua finale del pil e non la somma dei dati
destagionalizzati e corretti per il calenda-
rio. Dunque aspettiamo la fine del 2017 e
poi trarremo le conclusioni. Anche le nuo-
ve stime Ocse di ieri, del resto, dimostrano
che tutte le istituzioni stanno via via alzan-
do le loro previsioni di crescita dell'Italia.
Sul piano della sostanza restiamo poi del-
Iopinione che i confronti che hanno un
senso sono quelli con i grandi paesi e con
le medie delle aree geografiche di riferi-
mento piuttosto che con singole economie
di piccole dimensioni. Piccoli paesi, per
capirci, sono non solo quelli baltici ma an-
che Portogallo, Finlandia, Austria o Irlan-
da (mel quale ultimo caso, tra l’altro, la
forte crescita degli ultimi anni € stata do-
vuta in massima parte al mero spostamen-
to di sedi legali di multinazionali estere a
Dublino piuttosto che a fattori virtuosi.
Facciamo allora una comparazione omo-
genea della crescita economica dell’Italia
nel primo semestre 2014 rispetto al primo
semestre 2017. I progressi sono evidenti: il
nostro pil aveva allora 1,1 punti percen-
tuali di ritardo sulla media dell’euro area,
ritardo che ora si € ridotto a 5 decimali; il
distacco con la Germania era addirittura
di 1,9 punti percentuali, adesso scesi solo
a4 decimali; la Francia, da cui ci separava
un ritardo di 7 decimali, ora I’'abbiamo so-
pravanzata di 4 decimali. Solo la Spagna
ha accelerato pit1 di noi. Ma non sfuggira a
Cottarelli che nel rapporto annuo tra l’a-
vanzo statale primario/pil spagnolo e il no-
stro (secondo le ultime cifre note del 2016)
corre anche la bella differenza di 3,2
punti percentuali di pil. Con il defi-

cit della Spagna anche I'Italia sareb-

be capace di correre al 3 per cento
annuo, forse persino di pit.




