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Made in Italy. Nel 2013 I'industria soffriva con il cambio sopra 1,19 dollari, ma la crisi 'ha temprata

UJO data

() stampa

L'Ttalia alza la «soglia del dolore»
Il cambio 21,20 fa meno paura

ANALISI

Una soglia che non fa pit1 paura

di Morya Longo

A nche lacrisi, come tuttiimali,
non viene solo per nuocere.
Ce lo insegnano le imprese italia-
ne: la dura recessione le ha infatti
rese pitt forti. Tanto che oggi il su-
per-euro fa meno male al made in
Ttaly rispetto aqualche anno fa. La
soglia del dolore delle nostre
aziende,chenel2013secondo Mor-
gan Stanley veniva toccata con un
euro a 1,19, oggi € pit alta. Oxfor
Economicscalcolache possaesse-
reai1,30.Dicertoésopral,2onelme-
diotermine.

nni dicrisi e divacche ma-

gre, anni chehanno messo

in discussione modelli di
business e che hanno visto fallire
molte aziende, anni di licenzia-
mentiedipesantiristrutturazioni
hanno insomma prodotto anche
un lato positivo in mezzo a tanta
desolazione: una maggiore resi-
stenzadell’export made in Italy al
rincaro dell’euro. Il conto & stato
salato, ma oral'Ttalia puo provare
araccogliereifrutti di questoter-
remoto socio-economico. Per ri-
partire. Per produrre posti di la-
voro. Per ricreare quello che la
crisi hadistrutto.

Spalle pili larghe
1l primo motivo per cui oggi le
aziende italiane sono pili solide &
triste ma tangibile: quelle pili de-
bolisonouscitedalmercato.Que-
stohaportatoladisoccupazionea
livelli record, ma ha reso il siste-
maproduttivoitaliano-quelloso-
pravvissuto - pili forte. C’& stata
insomma una selezione
darwiniana: oggi la “specie” &
dunque pili robusta. Anche per-
ché le imprese sopravvissute so-
nostateinmolticasi costretteari-
strutturarsi. Vari dati, che come
tutte le medie vanno presi con la
dovuta cautela, lo testimoniano.
T primoT’haraccolto Promete-
ia. Dal 2007 le imprese italiane
hannoridottoil fatturato dell'no.
Ma questo drastico calo include
tutteleaziende,anche quelle falli-
teeuscitedalmercato.Sesiescul-
dono queste e si prendono solole
imprese sopravvissute e tutt’ora
operanti in Ttalia (escluse le mi-

dal 1980 monitoraggio media

cro),siscoprecheperloroil fattu-
ratononsolononésceso, maean-
zi salito del 18% dal 2007. Mora-
le: Prometeia dimostracheleim-
prese che ce I’hanno fatta
producono pitt ricavi. E questo le
rende oggipitsolide peraffronta-
re le difficolta attuali, come il su-
per-euro che pesasull’export.
Anche dallaBanca dTtalia arri-
vano dati simili, che dimostrano
una maggiore forza delle aziende
italiane. Le nostre imprese sono
sempre state sottocapitalizzate,
troppo indebitate e troppo espo-
ste sul sistema bancario? Banca
d’Ttalia dimostra che questi pro-
blemi, seppur ancora presenti,
oggi pesano un po’ meno: laleva
finanziaria delle imprese italiane
e infatti scesa da 50 a poco pitt di
40, la posizione finanziaria netta
inrapportoal Pilésalitada-29del
2008 a +2% e il debito obbligazio-
narioe aumentatodalGosdeltota-
le debiti del 2007 al 129 del 2016.
Quindi la dipendenza dalle ban-
che ¢ lievemente calata. Questo
nonsignificacheiproblemisiano
stati risolti, ma di certo qualche
passo avanti € stato fatto: le im-
prese italiane sono oggi pit forti
rispetto al periodo pre-crisi.

Laforza dell’export
Oltre a questo, la crisi hareso an-
che pilt competitivi i nostri pro-
dotti all’estero. «In questi anni e
cambiata P’elasticita delle nostre
esportazioni - sottolinea Luca
Mezzomo, economista di Intesa
Sanpaolo -. I’annedotica dimo-
stra che la variazione del tasso di
cambio dell’euro oggi impatta
meno sulle nostre esportazioni».
Qualche indicatorechelofain-
tuire’haelaboratolaFondazione
Edisonconidatidell’Eurostatsul-
le esportazioni delle imprese in-
dustriali. Nel 2015 (ultimo dato di-
sponibile)leitaliane esportavano
beni per 326 miliardi di euro, se-
conde in Europa solo a quelle te-
desche. Escludendo le micro-im-
prese,lacifraarrivavacomunque
a 318 miliardi. «Questo significa -
osserva Marco Fortis, presidente
della Fondazione Edison - che

non corrisponde al vero il luogo
comune secondo cuile microim-
prese zavorrino il nostro export.
Anche senza di loro, esportiamo
pitt della Franciay». E neppure le
medieimprese (quelletrasoe249
dipendenti) sono un peso. An-
zi: le 6.622 medie imprese indu-
striali italiane esportano beni per

103 miliardi, esattamente come
tutte le 12.476 aziende di uguale
categoria di Spagna, Francia e
Gran Bretagna messe insieme. E
persinolepiccoleaziende (quelle
con un numero di dipendenti
compresotraloe49)sidifendono
bene: le3qmilaitaliane esportano
stmiliardi, pittdelle 44.500diGer-
mania, Francia e Gran Bretagna
messe insieme.

Questo significa chele aziende
italianesonocompetitive,incluse
quelle medio-piccole, nonostan-
teunsistema-Paesechenonleav-
vantaggia di certo. Elosono prin-
cipalmente perché riescono a
produrre beni di qualita: una ri-
cercadellaFondazione Edison su
oltre smila prodotti globali dimo-
stra che ben 844 sul podio della
qualitd sono italiani. A livello
mondiale quasi un bene su 5 di
qualitd, insomma, € made in Italy.
«Spesso le nostre aziende opera-
no in nicchie di mercato, dove la
differenzanonlafail prezzomala
qualita», osservaFortis.

Certo, tanto lavoro va ancora
fatto.Soprattuttoalivellodisiste-
maPaese. Anche perchéle espor-
tazioniversol'areaeuro,quelle su
cuiiltassodicambioeéininfluente,
sono calate: rispetto al 46,9% del
20006, oggi rappresentano il 41,1%
deltotaleexportitaliano. Dunque
il tasso di cambio dell’euro resta
una variabile determinante. So-
prattuttose arrivacomeieriai,23,
un livello che di certo testalano-
stra“soglia del dolore”. Maoggi il
Paese e pili attrezzato perresiste-
re. Questo, forse, € I'unico lascito
positivo dellagrande recessione.
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